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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Inceputul anului 2014 a fost marcat de un sir de evenimente politice, economice si sociale.

15 ianuarie

Prim-ministrul lurie Leanca a avut o intrevedere cu reprezentantii misiunii Fondului Monetar
International. Seful misiunii, Max Alier, a declarat ca FMI apreciaza foarte inalt evolutia
indicatorilor macroeconomici ai Republicii Moldova si este gata sa ofere asistenta Republicii
Moldova in cadrul unui nou Program. Oficialul a opinat ca cresterea economica impresionants,
obtinuta in anul 2013, se datoreaza nu doar rezultatelor bune in agriculturd, dar si politicilor
economice adecvate, promovate in Republica Moldova incepand cu 2009. Max Alier a precizat ca
noul Program se va axa pe trei obiective principale: asigurarea durabilitatii fiscal-bugetare,
mentinerea unei politici monetare prudente si consolidarea sectorului financiar si ar putea fi
incheiat pe un termen de 15 luni.

20 ianuarie

Investitii de aproximativ 2 mil. EUR vor fi efectuate de trei rezidenti noi ai Zonei Economice
Libere Balti, ai subzonei patru, Straseni. Cel mai mare proiect investitional va fi realizat de
Intreprinderea Mixta ,ITALPROD” SRL, care planifici producerea utilajului pentru prelucrarea
strugurilor. Volumul de investitii va constitui 1,2 mil. EUR, volumul vanzarilor 4 mil. MDL/anual.
IM ,FERPONT” SRL va produce structuri din otel pentru beton armat. Conform conditiilor
concursului, volumul investitiilor pentru realizarea proiectului in cauza va constitui 500 mii
EUR. Volumul vanzarilor - 1 mil. EUR/anual. Intreprinderea ,ENERGY SOLARIS” SRL va produce
echipament pentru captarea si transformarea energiei solare In scopul Incalzirii apei si
incaperilor. Volumul de investitii va constitui 100 mii EUR, volumul vanzarilor - 2,5 mil
MDL/anual.

30 ianuarie

Bugetului Capitalei pentru 2014 a fost aprobat in lectura a doua. Proiectul de buget a fost
sustinut de 39 de consilieri din toate fractiunile CMC, cu exceptia alesilor locali din Partidul
Socialistilor, care s-au abtinut. Proiectul bugetului municipiului Chisinau pentru 2014 prevede
venituri de 2,693 mlrd. MDL, cheltuieli de 2,873 mlrd. MDL si un deficit de 0,18 mlrd. MDL.

7 februarie

Primaria municipiului Chisinau a semnat un acord cu Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare si Banca Europeana pentru Investitii, pentru finantarea proiectului de modernizare a
sistemului de aprovizionare cu apa potabila si canalizare din oras. Valoarea totala a proiectului
este de 62 de mil. EUR. 48 de mil. EUR sunt creditele oferite de catre BERD si BEI, in parti egale,
iar 13,8 mil. EUR au fost oferite de Uniunea Europeana sub forma de grant pentru realizarea
proiectului. Banii vor fi utilizati la reabilitarea a peste 200 de km de apeduct. De asemenea, din
acesti bani urmeaza sa fie modernizata statia de epurare, construite si modernizate in jur de 50
de fantani arteziene. Totodatd, autoritatile isi propun sa construiasca si o uzina de producere a
hipocloridului de sodiu folosit in prezent la tratarea apei care ajunge in robinetele
chisinauenilor.
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12 februarie

Circa 400 de milioane de lei au fost alocate din Fondul Rutier pentru drumurile care duc spre
scolile, gradinitele, spitalele si primariile din sate. De asemenea, a fost aprobat Programul de
repartizare a mijloacelor Fondului Rutier. In total, fondul rutier pentru anul 2014 constituie
1,326 mlrd. MDL. Astfel, conform Programului privind repartizarea mijloacelor Fondului Rutier,
616 mil. MDL revin pentru drumurile nationale, iar 319 mil. MDL pentru drumurile locale.
Fondul Rutier este utilizat pentru finantarea Intretinerii, reparatiei si reconstructiei drumurilor
publice nationale si locale, administrarii drumurilor publice, dar si a proiectarii de drumuri,
dezvoltarii bazei de producere a unitatilor care deservesc drumurile, producerii de materiale de
constructie rutierd, procurdrii de tehnica si utilaj pentru intretinerea drumurilor, sustinerii
anumitor lucrari de cercetare stiintifica, de proiectare si constructie In domeniu.

26 februarie

In perioada 27-28 februarie 2014 la Viena s-a desfisurat prima rundi de negocieri din acest an
in formatul ,5+2" privind reglementarea conflictului transnistrean.

5 martie

Ministrul Economiei, Valeriu Lazar si managerul de tara al Bancii Mondiale, Abdoulaye Seck, au
semnat Acordul de grant dintre Republica Moldova, Banca Internationald pentru Reconstructii si
Dezvoltare si Asociatia Internationald pentru Dezvoltare in vederea pregatirii Proiectului de
va fi finantat din Fondul fiduciar programatic multi-donator pentru dezvoltarea capacitatilor in
regiunea Europei si Asiei Centrale. Proiectul contine patru componente, acestea vizand

fiscale, a capacitatilor de achizitii publice si managementul financiar.

30 martie

La 30 martie 2014, a avut loc vizita oficiala a asistentului pentru Afaceri Europene si Eurasiatice
al secretarul de Stat al SUA, Victoria Nuland in Republica Moldova. Ca rezultat al intrevederii cu
Dna Natalia Gherman, ministrul de externe al Republicii Moldova, Dna Victoria Nuland a reiterat
dorinta SUA de a acorda Republicii Moldova 10 mil. USD, care vor fi utilizati pentru securizarea
frontierelor.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Evolutia sectorului real al economiei nationale in ianuarie-martie 2014 a fost marcata de
cresterea productiei in majoritatea sectoarelor economice. Conform statisticilor oficiale,
produsul intern brut (PIB) in trimestrul I a.c. a constituit 21469 milioane lei, in crestere cu 3,6%
fatd de perioada respectivi a anului 2013 (in termeni reali). In perioada ianuarie-martie 2008-
2014 PIB a marcat o majorare de 14,4% si o rata medie anuala de crestere de 2,3%.

Ca rezultat al ponderii sporite a serviciilor in PIB (circa 2/3) si a ritmului de crestere in
trimestrul 1 2014 a volumului de activitate de 3,6%, acest sector a determinat cresterea
principala a PIB - cu 2,3%.

Sub aspectul utilizarii, cea mai mare contributie asupra cresterii PIB a avut-o evolutia comer-
tului international. Majorarea in ianuarie-martie 2014 a exporturilor de bunuri si servicii cu
3,4%, pe fundalul reducerii importurilor cu 0,5% a conditionat sporirea PIB cu 2,2%.

In ianuarie-martie a.c, comparativ cu perioada corespunzitoare a anului 2013, productia
industriala a Tnregistrat o crestere de 6,3%, sustinuta de industria prelucratoare (+12,4%) si cea
extractiva (+15,8%), care au contribuit la majorarea volumului total de productie, respectiv, cu
8,4% si 0,2%. Totusi, productia industriala realizatd In trimestrul I a.c., raméane a fi sub nivelul
perioadei respective a anului pre-criza, 2008 (cu 9,5%).

Productia agricola in ianuarie-martie 2014 a inregistrat o crestere de 7,4% fata de perioada
similara a anului 2013, generata de majorarea cu acelasi ritm a volumului productiei animale.

In perioada de analizi a sporit, in continuare, activitatea de transportare a mirfurilor (volumul
marfurilor transportate - cu 13,4% si parcursul marfurilor - cu 1,1%). Totodatd, numarul
pasagerilor transportati cu transportul public s-a redus cu 5,6%, parcursul pasagerilor fiind in
crestere — cu 1,3%.

Evolutii pozitive In trimestrul I a.c. au fost marcate in domeniul activitatii turistice. Fata de
ianuarie-martie 2013, numarul total al persoanelor cazate in structurile de cazare turistica
colective a fost in crestere, cu 4,7%, In trimestrul I a.c. prin intermediul agentiilor de turism si
turoperatorilor au beneficiat de servicii turistice 24,4 mii de turisti si excursionisti, cu 18,5%
mai multi In comparatie cu perioada similara a anului precedent, pe seama tuturor formelor de
turism (emitator, receptor si intern).

Preturi, rate de schimb i politica monetara

In perioada ianuarie-martie 2014 indicele preturilor de consum s-a situat in interiorul
intervalului de variatie de + 1,5 p.p. de la tinta de 5,0 la sut3, stabilita de BNM pentru anul
curent. In primele 3 luni ale anului indicele preturilor de consum a crescut cu 1 punct
procentual, comparativ cu perioada similara a anului precedent, si a fost de 5,4%. La accelerarea
indicelui preturilor de consum cel mai mult a contribuit cresterea preturilor la produsele
alimentare, pe fundalul deprecierii monedei nationale fata de valutele principalilor parteneri
comerciali si intensificarii ritmurilor lunare de crestere a preturilor internationale la produsele
alimentare.

In trimestrul I, 2014 au cunoscut cresteri neuniforme si alti indici ai preturilor:

v' preturile productiei industriale au crescut cu 4,9%, fata de aceeasi perioada din 2013. Cele
mai mari majorari de pret in industria prelucratoare, pentru perioada respectiva, a fost
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inregistrata la prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor, la productia de bauturi
racoritoare nealcoolice si la fabricarea produselor lactate;

v' 1n sectorul constructiilor ritmul de crestere al preturilor s-a redus cu 1,5 p.p., comparativ cu
perioada similara a anului precedent, si a constituit 9,1%. Cele mai mari cresteri de preturi la
constructii au fost inregistrate in agricultura, industria prelucratoare, electroenergetica si
constructia de locuinte;

v cu 15,2% fatd de ianuarie-martie 2013, s-au redus preturile producitorului la produsele
agricole. Cea mai mare contributie la reducerea ritmului anual de crestere a acestui indicator
de pret au avut-o produsele vegetale, continuand tendinta de scadere din a doua jumatate a
anului precedent, dat fiind anul agricol favorabil pe care l-am avut.

In primele trei luni ale anului 2014 cursul mediu de schimb al monedei nationale a fost de 18,3
MDL/EUR si 13,3 MDL/USD, fiind inregistrata o depreciere fatd de moneda unica europeana cu
13,9% si fatd de dolarul SUA cu 9,8%, comparativ cu perioada similara a anului precedent.
Deprecierea monedei nationale este conforma politicii monetare promovate de BNM in vederea
ajustarii evolutiilor economice interne cu politicile macroeconomice promovate de autoritati.
Accentuarea tendintei de depreciere a monedei nationale fata de principalele valute de referinta
poate crea riscuri pentru economia nationald. Deprecierea ar putea cauza dificultati in
rambursarea creditelor in valuta (USD si EURO) fapt ce ar putea duce la reducerea calitatii
portofoliului de Imprumuturi bancare. Sporirea presiunii asupra preturilor de consum si
reducerea capacitatii de cumparare a consumatorilor.

In perioada ianuarie-martie 2014, BNM a promovat politica monetari ajustandu-si actiunile in
dependenta de conjunctura economica. Mentinerea preturilor in ritmuri de crestere temperate
si lipsa de presiuni inflationiste majore a determinat conservarea ratelor dobanzilor asociate
instrumentelor de politicd monetara la nivelul atins in a doua jumatate a anului precedent. Rata
rezervelor obligatorii a ramas si ea neschimbat3, la nivelul de 14%.

in trimestrul I, 2014, in vederea amelioririi fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu principalele valute de referinta, BNM a intervenit pe piata valutar3,
preponderent, in calitate de vanzator de valuta strdina. Aceste interventii au condus la micsorarea
activelor oficiale de rezerva cu 3,3% fata de volumul acestora de la sfarsitul anului 2013.

Ritmul de crestere a indicatorilor monetari in primele trei luni ale anului 2014 s-a temperat
usor, comparativ cu ritmul inregistrat la sfarsitul anului precedent, insa se mentine la un nivel
inalt In comparatie cu perioada similara a anului precedent. S-a modificat usor si structura masei
monetare, diminuandu-se ponderea depozitelor la termen si depozitelor in valuta.

Finante publice

Examinand structura veniturilor BPN in primul trimestru al anului 2014, se observa ca partea
dominanta continua sa fie formata din venituri fiscale (88,3%), ponderea 1n cauza majorandu-se
cu 703,3 mil. MDL sau 10,5%, comparativ cu perioada similara a anului precedent. Totodatd, au
inregistrat cresteri majore de 11,5% si, 15,0% veniturile din mijloacele speciale ale institutiilor
publice si, respectiv, veniturile provenite din fonduri speciale.

Vizavi de structura veniturilor BPN in anul 2013 se observa ca partea dominanta continua sa fie
formata din venituri fiscale. Se remarca o descrestere a ponderii TVA in total venituri fiscale, in
timp ce ponderea impozitelor directe, in special, a impozitului pe venit, creste. Aceasta ar putea
sa fie drept rezultat al cresterii gradului de responsabilitate fiscala a populatiei si a agentilor
economici ca rezultat a revizuirii relatiilor organ fiscal - contribuabil, realizatd de administratia
fiscala nationala.
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Facand o analiza a structurii cheltuielilor din BPN in primul trimestru al anului 2014 se observa
ca partea predominantd continuad sa cuprinda cheltuielile de ordin social, ponderea acestora
ramanand constanta, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Executarea bugetului public national in primul trimestru al anului 2014 a rezultat cu un deficit
in marime de 70,0 mil. MDL, ceea ce este cu 6,7% mai putin ca valoarea deficitului inregistrata
in aceeasi perioada a anului 2013.

Ca evolutie, mentionam tendinta ascendenta a datoriei de stat externe fata de creditorii
multilaterali. In acelasi timp, datoria de stat externa fata de creditorii bilaterali si cei comerciali a
continuat si scadi. In ceea ce tine de datoria de stat intern3, se reliefi o tendinti de crestere a
ponderii datoriei pe termen scurt In total datorii interne, luate dupa criteriul maturitatii.

Din total datorie de stat externa, 245,8 mil. MDL au fost utilizate pentru rambursarea sumei
principale si 46,6 mil. MDL - pentru serviciul datoriei de stat externe.

Sectorul bancar

Pe parcursul I trimestru 2014, evolutia sectorului bancar din Republica Moldova continua sa fie
stabild, inregistrand bune performante la principalii indicatori de activitate. Astfel, la sfarsitul
lunii martie 2014, comparativ cu sfarsitul lunii decembrie 2013, s-au inregistrat urmatoarele
evolutii la principalii indicatori ai sectorului bancar:

v Majorarea activelor bancare cu 3,36%, pana la 78744,2 mil. MDL;

v’ Cresterea soldului creditelor bancare cu 3,18%, pana la 44048,5 mil. MDL;

v' Avansarea soldului depozitelor bancare cu 1,31%, pini la 45672,2 mil. MDL;

v’ Cresterea volumul creditelor neperformante de la 11,6% la 13,2%j;

v’ Scidderea ratei medii a dobanzii la credite in moneda national3, de la 12,29% in ianuarie 2014
panala 11,60% in luna martie 2014;

v’ Cresterea ratei medii a dobanzii la credite in moneda strding, de la 7,83% in ianuarie 2014,

pana la 8,12% in martie 2014, sau cu 3,7 p.p.;
v’ Scdderea marjei bancare de la 6,69% in decembrie 2013, pana la 5,66%, sau cu 1,03 p.p.;
v’ Scaderea profitului bancar de 4 ori, constituind 252,1 mil. MDL.

La 31.03.2014, profitul bancar a constituit 252,1 mil. MDL in scadere cu 11% fata de 31.03.2013,
cand acest indicator a insumat 282,3 mil. MDL. Unica banca comerciala care a inregistrat
rezultate financiare negative la sfarsitul lunii martie 2014 de 54,3 mil. MDL, este B.C. ,,Eximbank
Gruppo Veneto Banca” S.A. De mentionat ca, liderul la capitolul profit este B.C. ,Moldova
Agroindbank”, inregistrand valoarea de 95,4 mil. MDL, urmata de catre B.C. ,Moldindconbank”
cu un profit de 95,1 mil. MDL si B.C. ,Victoriabank” cu 44,4 mil. MDL. In acest context, profitul
celor 3 lideri reprezinta 83,1% din Intreg profitul inregistrat pe sistemul bancar.

Sectorul extern

Situatia economica a partenerilor comerciali din spatiul estic - Federatia Rusa si Ucraina, la
finele anului precedent crea premize pentru o performanta mai redusa a comertului exterior al
tarii in anul curent. Situatia este incertd in privinta riscurilor, care s-ar putea realiza pana la
finele anului - fnrautatirea in continuare a situatiei economice a acestor tari, restrictionarea
importului anumitor categorii de produse agroalimentare in Federatia Rusa si, respectiv masura
in care acestea ar putea afecta exporturile si productia interna.

Inceputul anului nu a fost de bun augur pentru exportatorii nationali - producatori si interme-
diari. In pofida unui avans bun al agriculturii in anul precedent si, deci, al disponibilititilor de
produse agroalimentare, dar si al industriei in primele luni ale anului curent, in ianuarie-martie
valoarea exporturilor a fost in scadere cu 2,8%, comparativ cu perioada similara a anului
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precedent, iar a importurilor cu 2%, constituind 573,2 mil. USD si, corespunzator 1218,2 mil
USD. Impulsurile negative au venit In special din partea tarilor partenere din est:

v’ Federatia Rusi si-a redus cererea pentru o serie de produse importate din Republica Moldova -
atat agroalimentare, cat si nealimentare. In primele trei luni ale anului s-a inregistrat o
reducere cu 38% a valorii exporturilor catre aceasta destinatie f.p.s.a.p., iar situatia s-ar putea
inrautati pana la finele anului. Institutiile internationale si autoritatile rusesti vorbesc despre
posibilitatea intrarii Federatiei Ruse in recesiune. Pe de altd parte, desi au fost initiate
negocieri In vederea reducerii riscurilor impunerii anumitor restrictii pentru importul
produselor moldovenesti, posibilitatea realizarii acestora este relativ inalta, ceea ce ar face
necesara adoptarea unor masuri de precautie de catre agentii economici moldoveni con-
centrati pe aceasta piata si de catre autoritatile nationale.

v" Au inceput sa piardd din rezistenta anului precedent si exporturile citre Ucraina, fiind in
scadere in primul trimestru cu 4,6% f.p.s.a.p. O influentd majora in acest sens a avut-o
reducerea valorii semintelor de floarea soarelui exportate, sub influenta micsorarii valorii
unitate de export. Multe produse s-au bucurat, deocamdata, de o cerere superioara fata de
perioada similara a anului trecut. Totodata cererea ar putea sa se reduca treptat.

La fel, in primul trimestru s-a redus brusc si valoarea exporturilor in alte tari, in special in
Turcia, dar scaderea a avut loc mai cu seama din cauza epuizarii factorilor de conjunctura, care
au determinat cresterea exporturilor in prima jumatate a anului precedent catre aceasta
destinatie (majorarea livrarilor de metale si seminte de floarea soarelui, in rezultatul intre-
ruperii activitatii uzinei metalurgice de la Rabnita si fabricii de producere a uleiului vegetal ,
Floarea soarelui” SA).

Partial aceste efecte negative au fost compensate de dinamica cresterii exporturilor catre
Uniunea Europeand, care i-a asigurat prin urmare o cota de 55,6% in total exporturi si
impulsionarea acestora de livrarile de produse, cu preponderenta autohtone: uleiuri, cabluri,
imbracaminte, mobil3, cereale s.a.

Continuand tendinta anilor precedenti, se reduce presiunea deficitului comercial, care a fost in
scadere, primele trei luni ale anului cu 1,2%, comparativ cu perioada similara a anului prece-
dent. Pozitiv in acest sens a fost influenta reducerii importului de petrol si gaze si a produselor
alimentare.

Pe termen scurt riscurile raman a fi inalte pentru exporturi, care vor contamina si alte sectoare,
iar cele mai vulnerabile In acest sens sunt: produsele agricole usor perisabile, industria vinului,
serviciile de transport si comert. In acest context, in vederea preintidmpinarii scaderii activititii
in aceste domenii si a exporturilor, principalele directii de actiune ar trebui sa fie:

v’ Dezvoltarea structurii postrecoltare in sectorul agricol;

v’ Crearea si dezvoltarea capacitatilor de procesare a materiilor prime agricole;

v' Promovarea produselor autohtone pe piata internd si dezvoltarea culturii de consum a
consumatorilor locali;

v' Diversificarea pietelor de desfacere, in special a producitorilor exportatori, concentrati pe
piata ruseasca.

Mediul de afaceri

In clasamentele realizate in ultimii ani de citre diverse organizatii internationale si agentii de
rating, Republica Moldova se plaseaza pe pozitii destul de modeste, fapt ce indica direct asupra
deficientelor structurale ale economiei nationale.

In raportul Doing business 2014 situatia Republicii Moldova s-a imbunatitit cu 8 pozitii, com-
parativ cu clasamentul anului precedent, situandu-se pe locul 78 din 189 de tari. Ca si in anii
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precedenti, pozitia cea mai joasa conform indicatorilor utilizati la elaborarea clasamentului,
revine obtinerii autorizatiilor de constructie (pozitia 174). De asemenea, o situatie precara s-a
inregistrat la indicatorii Accesul la energie electrica (locul 165) si Comertul extern (locul 150).

In clasamentul libertitii economice, Republica Moldova in anul 2014 ocupa locul 110 din 186 de
tari. Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economica, economia Republicii Moldova indica
un grad redus de libertate.

Conform raportului Global de Competitivitate in perioada 2013-2014 din 148 de state, care au
participat la studiu, Republica Moldova a ocupat locul al 89-lea, situatia inrautatindu-se cu 2
pozitii fata de clasamentul raportului precedent. Potrivit Forului Economic Mondial, Republica
Moldova se afla la stadiul I, si anume competitivitatea determinata de factori de productie (forta
de munca necalificata sau slab calificatd; resurse naturale). IGC pentru RM este de 3,9.

Potrivit proiectului de cercetare stiintifici al INCE: ,Perfectionarea politicii de dezvoltare a
intreprinderilor mici si mijlocii  si consolidarea parteneriatului intre business si organele
administratiei publice”, etapa a. 2013 , Cercetarea procesului de creare a parteneriatului public-
privat, identificarea factorilor, evaluarea formelor si directiilor de dezvoltare a acestuia” (director
de proiect - Aculai E., dr.), activitatea antreprenorilor este intimidata de inrautdtirea unor
factori, precum: existenta resurselor de munca necesare; activitatea functionarilor de stat,
implicati In reglementarea activitatii antreprenoriale; atractivitatea investitionala a afacerilor
autohtone; legislatia, care reglementeaza activitatea antreprenoriala.

Sectorul social

Situatia demograficd. In ianuarie-martie 2014, numarul ndscutilor-vii total pe tard a constituit
8988 pers,, fiind In crestere nesemnificativa - 0,1%, comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut. Rata natalitatii a constituit 10,2 nascuti-vii la 1000 locuitori. Numarul celor decedati a
constituit 10956 pers. Mortalitatea generala a inregistrat o crestere de 0,9% comparativ cu anul
precedent. Rata mortalitatii a constituit 12,5 decedati la 1000 locuitori. Scaderea naturala a
constituit 1968 pers. sau a fost de 2,3 persoane la 1000 locuitori, fatd de 2,2 in T. I 2013.
Numdrul copiilor decedati in varstd sub 1 an in aceasta perioada s-a majorat cu 6,5%. Rata
mortalitatii infantile, constituind 11,0 decedati in varsta sub un an la 1000 nascuti-vii. Numarul
cdsdtoriilor total pe republica a constituit 4152, fiind in crestere cu 6,5% fata de perioada
similara a anului precedent. Rata nuptialitatii a constituit 4,7 casatorii la 1000 locuitori. Numarul
divorturilor total pe tara constituie 2957, fiind in crestere de 1,3% fata de perioada similara a
anului trecut. Rata divortialitatii a alcatuit 3,4 divorturi la 1000 locuitori.

Migrarea populatiei. In ianuarie-martie 2014, potrivit Ministerului Afacerilor Interne, permis
de sedere (permanenti si temporari) au primit 683 cetdteni striini si 68 repatriati. In structura
imigrantilor dupa scopul sosirii au dominat cei imigrati la munca - 40,3%, de familii - 37,2%,
cetateni imigrati la studii - 8,8%, din alte cauze - 13,7%.

Piata fortei de muncd. Populatia economic activd in trimestrul [ 2014 a RM a constituit 1128,1
mii pers., fiind In crestere cu 0,6% (7,1 mii pers.) fatd de T. 1 2013. Rata de activitate a populatiei
de 15 ani si peste a constituit 37,7%, fiind practic la nivelul inregistrat in trimestrul respectiv al
anului precedent (37,5%). Populatia ocupatd a constituit 1070,6 mii pers., crescand cu 3,9% fata
de T. I 2013. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a fost de 35,8%, inregistrand o
crestere de 1,3 p.p. in comparatie cu T. I 2013. Numdrul somerilor, estimat conform metodologiei
BIM a fost de 57,5 mii pers., fiind cu 33,3 mii mai mic fatd de T. I 2013. Rata somajului la nivel de
tara a inregistrat valoarea de 5,1%, fiind mai mica fata de T. 12013 (8,1%). Populatia inactiva de
15 ani si peste a reprezentat 62,3% din totalul populatiei de aceeasi categorie de varsta, fiind mai
mica decat nivelul trimestrului respectiv al anului 2013 cu 0,2 p.p., sau cu 5,3 mii pers. Somajul
inregistrat, conform datelor ANOFM, la 1 aprilie 2014 in cautarea unui loc de munca se aflau 23,7
mii someri Inregistrati, fiecare al unsprezecelea fiind disponibilizat de la unitatile economice.
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Remunerarea muncii. In luna martie 2014, castigul salarial mediu nominal brut a fost de 3912,4
MDL, inregistrand o crestere cu 7,3% fatd de luna martie 2013. In sfera bugetari castigul salarial
mediu a constituit In luna martie curent 3471,1 MDL (+6,6% fata de martie 2013). in sectorul
economic (real) castigul salarial a inregistrat 4095,6 MDL (+7,6% fata de martie 2013). Indicele
castigului salarial real pentru luna martie 2014 fata de luna martie 2013, calculat ca raport intre
indicele castigului salarial nominal brut si indicele preturilor de consum, a fost de 101,5%.

Protectia sociala a populatiei. Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie
sociala la 1 aprilie 2014 a constituit 659,1 mii pers. sau cu 9,8 mii pers. mai mult, comparativ cu
1 aprilie 2013. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 aprilie 2014 a constituit 1021,3
MDL (pana la indexare), fiind in crestere cu 6,5% fata de 1 aprilie 2013.

Veniturile disponibile ale populatiei In T. I 2014 au constituit in medie pe o persoana pentru o
luna 1650,0 MDL conform datelor Cercetarii Bugetelor Gospodariilor Casnice, sporind cu 5,7%
fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. In termeni reali - indicele preturilor de consum
veniturilor populatiei a atins 0,3%. Platile salariale reprezinta cea mai importanta sursa de venit,
42,6% din veniturile totale disponibile, contributia acestora fiind practic la nivelul T. 1 2013. In
T. 1 2014 prestatiile sociale au contribuit la formarea veniturilor gospodariilor in proportie de
20% sau cu 0,6 p.p. mai mult fata de aceeasi perioada a anului precedent. Veniturile obtinute din
activitatile pe cont propriu reprezintd 16% din veniturile populatiei, inclusiv 10,1% sunt
veniturile din activitatea individuala agricold, iar 5,9% - veniturile din activitatea individuala
non-agricola. Transferurile banesti din afara tarii reprezinta 17% din total venituri, iar contri-
butia acestora este cu 0,4 p.p. mai mare fata de aceeasi perioada a anului precedent.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei in T. [ 2014 au constituit in medie pentru o
persoand 1731,9 MDL, fiind in crestere fatd de aceeasi perioadad a anului precedent cu 4,6%. in
termeni reali cu ajustarea la indicele preturilor de consum populatia a cheltuit in medie cu 0,8%
mai putin comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Cea mai mare parte a cheltuielilor
traditional este destinata necesarului de consum alimentar - 43,9%. Pentru intretinerea
locuintei o persoana in medie a alocat 18,6% din cheltuielile totale de consum (+ 0,3 p.p.), iar
pentru imbracaminte si incaltaminte - 10,4% (+ 0,8 p. p.). Celelalte cheltuieli au fost directionate
pentru sanatate (6,6% fata de 6,7% in T. I 2013), transport (4,4% fata de 4,6%), comunicatii -
4,5% (nivelul anului precedent), dotarea locuintei - 3,2% (nivelul anului precedent), invatamant
(0,6% fata de 0,8%), etc.

Ocrotirea sandtatii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in ianuarie-martie 2014
se caracterizeaza prin majorarea cazurilor de imbolnaviri prin parotidita epidemica, hepatite
virale si a infectiilor intestinale acute. In cazul celorlalte boli infectioase pentru majoritatea
bolilor se constati o tendintd de reducere a cazurilor de imbolnivire. In cazul morbidititii de
boli ,social determinate” se remarca o majorare a cazurilor de pediculoza si a infectiilor gonoco-
cice, respectiv cu 27,6% si 12,0%. In ianuarie-martie 2014 numarul purtitorilor virusului
imunodeficientei umane a constituit 133 persoane. Totodata, au fost inregistrate 48 cazuri de
boala al Sindromului Imunodeficientei Dobandite.

Infractiuni. Tn ianuarie-martie 2014 s-au inregistrat 8,9 mii infractiuni sau cu 8,4% mai mult
decat in perioada respectivi a anului precedent. In medie la 10 mii locuitori revin 25 infractiuni
inregistrate In aceasta perioada. Cel mai mare nivel de infractionalitate a fost inregistrat in
municipiile Chisinau si Balti, respectiv 39 infractiuni la 10 mii locuitori si 31 infractiuni la 10 mii
locuitori, ceea ce respectiv depaseste mediu pe tara de 1,5 ori. Din total infractiuni inregistrate,
fiecare a saptea este savarsita de persoane in varsta apta de munca, dar fara ocupatie. Ponderea
infractiunilor savarsite de catre minori sau cu participarea acestora a constituit 2,0%.
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Capitolul I
PRODUCTIA!

Produsul intern brut

Produsul intern brut (PIB) in trimestrul I 2014 a constituit 21469 milioane lei (in preturi
curente de piatd), in crestere cu 3,6% fata de perioada respectiva a anului precedent (in preturi
comparabile). Astfel, pe fundalul reducerii marcate In anul de criza 2009 cu 6,9% si a evolutiei
ascendente in perioada posterioar3, In ianuarie-martie 2008-2014 PIB a marcat o majorare de
14,4% si o rata medie anuala de crestere de 2,3%.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in ianuarie-martie 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Cele mai importante contributii la cresterea PIB in ianuarie-martie 2014 in calcul anual, le-au
avut urmatoarele ramuri ale economiei nationale:

- Industria, a carei volum de activitate s-a majorat cu 7,1%, cu o pondere de 15,3% in structura
produsul intern brut, a determinat cresterea PIB cu 1,0%;

- Comertul cu ridicata si cu amdnuntul, precum si transporturile si comunicatiile, ale caror
contributii la formarea PIB au constituit cate 12,4%, au influentat, de asemenea, in egala
masurd, majorarea PIB - cu cate 0,6%.

Ca rezultat al ponderii sporite a serviciilor iIn PIB (circa 2/3) si al ritmului de crestere in
trimestrul 1 2014 a volumului de activitate de 3,6%, acest sector a determinat cresterea
principala a PIB - cu 2,3%.

Activitatile economice de producere a bunurilor, desi au inregistrat o majorare sporita a
volumului de activitate (cu 7,1%), au contribuit la majorarea PIB doar cu 1,3%. Impozitele nete
pe produse, marcand un ritm de crestere de 0,9%, scazut in comparatie cu cel al valorii adaugate
brute (de 4,2%), au marcat o contributie la formarea PIB de 16,7% (in descrestere cu 1 p.p. in
comparatie cu trimestrul [ 2013) si au generat majorarea acestuia cu 0,2 la suta.

1 Analiza este prezentata fara datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stinga a Nistrului si mun. Bender,
oferite de cdtre Biroul National de Statistica. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile
vizand regiunea transnistreana, difuzate de cdtre organul de statistica din regiune.
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Figura 1.2. Contributia la formarea si cresterea PIB a componentelor pe categorii
de resurse in ianuarie-martie 2008-2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Sub aspectul utilizarii, contributia principala la cresterea PIB a fost marcata de evolutia
comertului international. Majorarea 1n ianuarie-martie 2014 a exporturilor de bunuri si servicii
cu 3,4%, pe fundalul reducerii importurilor cu 0,5% a conditionat micsorarea valorii negative a
exportului net ca contributie la formarea PIB pana la (-)38,4%, generdnd sporirea PIB cu 2,2%.

Evolutia PIB in trimestrul I a.c. a fost marcatd pozitiv si de formarea bruta de capital fix (FBCF),
care fiind in crestere cu 8,6% si detindnd ponderea de 23,2% in PIB, a determinat majorarea
valorii acesteia cu 1,8%. Concomitent, reducerea volumului stocurilor a cauzat atenuarea
evolutiei PIB in calcul anual cu 0,9%.

Comparativ cu trimestrul I al anului precedent, a fost marcatd cresterea cu ritm redus a
consumului final al gospodariilor populatiei, CFP (+0,6%) si reducerea, in continuare, a
consumului final al administratiei publice, CFA (-0,3%), conditiondand micsorarea contributiei
totale a consumului final la formarea PIB cu 2,7 p.p. - panala 116,3% 1n ianuarie-martie a.c.

110 ~ 100 96

90 -

70 -

50 -

30 - 23 21,4

o,

) . ) . -0, - ) - -1,8"

10 7 pIB total CFP CFA FBCF Variatia ~ Ex net

-30 - stocurilor

.50 - -40
I Contributia la formarea PIB Contributia la cresterea PIB

Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea
PIB in ianuarie-martie 2014 fata de perioada respectiva a a. 2013 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Industria

In ianuarie-martie a.c, comparativ cu perioada corespunzitoare a anului 2013, productia
industriala a Inregistrat o crestere de 6,3%, sustinutd de industria prelucratoare (+12,4%) si cea
extractiva (+15,8%), care au contribuit la majorarea volumului total de productie In aceasta
importanta ramurda a economiei nationale, respectiv, cu 8,4% si 0,2%. Totusi, productia
industriala realizata in trimestrul I a.c., ramane a fi sub nivelul perioadei respective a anului pre-
crizd, 2008 (cu 9,5 p.p).
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Figura 1.4. Indicii productiei industriale in ianuarie-martie 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Concomitent, in calcul anual, productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze si apa
calda a scazut cu 7%, cauzand atenuarea cresterii productiei industriale cu 2,1%.

La nivel mai dezagregat, un impact important asupra evolutiei pozitive a productiei industriale,
in perioada analizatd, I-au avut: industria alimentara si a bauturilor, a carei volum de productie a
avansat cu 20,5% f.p.s.a.p., fabricarea produselor electronice si optice - de 3,2 ori, fabricarea
articolelor de Imbracaminte - cu 18,2%, precum si fabricarea produselor textile - cu 26,4%.
Aceste activitati au contribuit la majorarea productiei industriale totale fata de trimestrul [ 2013,
respectiv, cu 3,7%, 1,9%, 1,3% si 1,2%.

Evolutia pozitiva in cadrul industriei alimentare si a bauturilor, ponderea careia in valoarea
adaugata brutad pe total industrie constituie 23,9%, a fost influentata indeosebi de cresterea
productiei: uleiurilor si grasimilor vegetale si animale, care dupa reducerea brusca inregistrata
in I trimestru 2013 (de 6,5 ori fata de I trimestru 2012), a marcat o crestere de 3,9 ori; de
prelucrare si conservare a carnii si a produselor din carne (cu 13,4%); produselor lactate (cu
7,3%), conditionand cresterea pe total industrie, respectiv cu 1,6%, 0,5% si 0,3%.

In acelasi timp, s-au inregistrat reduceri ale volumului de productie la urmitoarele activititi ale
industriei alimentare si a bauturilor: fabricarea vinurilor din struguri - cu 25,4% (cauzand
reducerea productiei industriale totale cu 1%); fabricarea produselor de brutarie si a produselor
fainoase - cu 3,2% (cauzand scaderea pe total industrie cu 0,1%).

Impact negativ asupra evolutiei productiei industriale in trimestrul I a.c. l-a exercitat, de
asemenea, contractarea volumului productiei in urmatoarele activitati: fabricarea de masini,
utilaje si echipamente - cu 38,7% (conditiondnd reducerea productiei industriale globale cu
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Tabelul 1.1. Evolutia productiei industriale pe principalele genuri de activitate
in ianuarie-martie 2014 (%)

Industria - total 106,3 100,0 +6,3
Industria extractiva 115,8 2,4 +0,2
Industria prelucratoare 112,4 80,8 +8,4
d'in care im.Iustria alimentara 120,5 23,9 +3,7
si a bauturilor

Productia si furnizarea de

energie electrica si termica, 930 145 21
gaze, apa calda si aer ’ ’ !
conditionat

Distributia apei, salubritate,

gestionarea

deseurilor, activititi de 83,8 2,3 0,2
decontaminare

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

0,8%); fabricarea echipamentelor electrice — cu 7%, tdbacirea si finisarea pieilor, fabricarea
incaltamintei - cu 11,3% (cauzind reducerea productiei industriale totale cu cate 0,3%);

fabricarea produselor de tutun - cu 20,3% (cauzand descresterea productiei industriale totale
cu 0,2%).
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Figura 1.5. Indicii infraanuali ai volumului productiei industriale

in martie 2012 - martie 2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Indicele anual al productiei industriale pe parcursul trimestrului I a.c. a marcat o evolutie
descendenta: de la 112,6% in luna ianuarie si 108,3% in februarie, pana la 99,3% in martie a.c.
fata de lunile corespunzatoare ale anului 2013. Reducerea volumului productiei industriale la
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finele trimestrului I a.c. a fost conditionata de micsorarea cu 1/3 a productiei si furnizarii de
energie electrica si termica, gaze si apa calda. Contractarea productiei In sectorul energetic a fost
determinata de reducerea cererii, ca urmare a valorilor mai ridicate de temperatura a aerului in
luna martie a.c. (in medie cu circa 6°C fata de martie anul trecut?).

Ponderea productiei livrate pe piata externa de catre intreprinderile industriale in trimestrul I
a.c. a constituit circa 33,8% din totalul productiei livrate, marcand o majorare cu 0,6 p.p. fata de
perioada respectiva a anului 2013. Un nivel relativ sporit al productiei industriale destinate
comercializarii peste hotarele tarii i-a revenit productiei de: produse electronice si optice - 92%
din productia livrata in activitatea respectiva; echipamente electrice - 91%; textile - 91%;
prelucrare si conservare a fructelor si legumelor - 88%; vinuri - 82%; imbracaminte - 81%);
bauturi alcoolice distilate - 80%.

In structura volumului total al productiei livrate pe piata externd pondere mai inalti i-a revenit
productiei industriei: alimentare si a bauturilor - 25% (inclusiv productiei de prelucrare si
conservare a fructelor si legumelor - 18%, de fabricare a bauturilor - 18%, dintre care de vin -
12%); de fabricare a produselor textile - 13%; de fabricare a articolelor de imbracaminte - 11%.

Agricultura

Productia agricola in ianuarie-martie 2014 a inregistrat o crestere de 7,4% fata de perioada
similara a anului 2013. Sporul productiei agricole, reprezentate in proportie de 99% de
productia sectorului zootehnic a fost generata de majorarea cu acelasi ritm a volumului
productiei animale.

st -
130 - i24,2 1250 1237
T2l 1‘1.’—".-'.-7
LA s
aan 1027 A — .
ii 100 " ﬁ o
R T L ,ﬁfﬂg]? """"" = ; ERES 5
ap - / 100,6 g9
on - y 4
oy J
.

70 oo
i 75,9
6i -
50

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

== T.I al anului precedent =100 T.I 2008=100

Figura 1.6. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie-martie 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Cresterea semnificativa a activitatii in sectorul zootehnic de la inceputul anului insufla optimism
privind evolutia ascendenta a productiei agricole in acest an, in special pe fundalul cresterii
moderate a productiei animaliere in anul 2013 (cu 0,7%) si a saltului impresionant al productiei
vegetale in anul trecut (cu circa 62%), an extrem de favorabil pentru fitotehnie.

Productia animald continud sd fie determinata de situatia in gospodariile populatiei, carora,
conform starii la 1 aprilie 2014 le-a revenit partea covarsitoare a septelului de animale: 97% din

1 Conform datelor Serviciului Hidrometeorologic de Stat.
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numirul total de ovine si caprine, 94% - de bovine si 60% - de porcine. In rezultat, in trimestrul
[ al anului de referinta cota-parte a acestor gospodarii in productia laptelui a constituit 94%, de
crestere a vitelor si pasarilor - 56%, in productia de ous - 39%. In total in ianuarie-martie 2014,
in raport cu perioada similara a anului 2013, productia de crestere a vitelor si pasarilor s-a
majorat cu 11,3%, productia de lapte de toate tipurile - cu 3,7%, productia de oua fiind in
descrestere cu 7,3%.

Investitiile in active materiale pe termen lung

In ianuarie-martie 2014 investitiile in active materiale pe termen lung au totalizat circa 2170
mil. lei, Inregistrand, in termeni reali, o crestere moderat3, cu 3,0% fata de perioada respectiva a
anului precedent. Marcand cel mai inalt nivel al investitiilor realizate in I trimestru pe parcursul
ultimilor 6 ani, acestea, Insa constituie doar circa 2/3 din nivelul atins pana la anul de criza -
2008.
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Figura 1.7. Evolutia volumului investitiilor in active materiale pe termen lung
in ianuarie-martie 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Din punct de vedere al elementelor de structura tehnologica, cel mai mare impact pozitiv asupra
evolutiei investitiilor l-au exercitat investitiile In alte cheltuieli (de procurare a terenurilor, de
proiectare etc.), volumul cdrora in perioada de referinta a sporit de 1,9 ori. Pe fundalul
contributiei mici la formarea investitiilor - de doar 3,2% in I trimestru 2013, aceasta compo-
nenta a contribuit la majorarea volumului total de investitii in perioada de analiza cu circa 2,7%.
Evolutia ascendenta modesta (cu 0,6%) a investitiilor 1n utilaje, masini si mijloace de transport a
conditionat cresterea investitiilor totale cu 0,3%. Totodata, a fost marcata descresterea volu-
mului lucrarilor de constructii-montaj (cu 0,3%), cauzand reducerea in continuare - de pana la
40,9% a ponderii acestora In structura investitiilor.

Analiza investitiilor sub aspectul tipurilor de mijloace fixe indica asupra evolutiei pozitive a
investitiilor In constructia cladirilor nerezidentiale si a edificiilor - cu 26,7%, constructia
locativi inregistrand o scidere de 3,3%. In expresie fizicd, pe parcursul I trimestru al anului
curent, au fost date in folosinta cladiri de locuit cu suprafata totalda de circa 60 mii m2, volum
inferior celui inregistrat in [ trimestru 2013 cu 13,7%.

.....

din sectorul privat al economiei nationale, valoarea investitiilor carora a sporit cu 11,4%,
determinand cresterea volumului total al investitiilor cu 4,9% si a ponderii in structura investi-
tillor de pana la 46,1% (vezi Fig. 1.8). Volumul investitiilor Intreprinderilor mixte, cu
proprietatea Republicii Moldova a inregistrat o crestere impunatoare - de 1,9 ori, care insa din
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motivul ponderii nesemnificative (de 0,4% in trimestrul I 2013), a avut o contributie la cresterea
pe total investitii de circa 0,3%. Este de mentionat cresterea in trimestrul I a.c. a impactului
investitiilor realizate de intreprinderile cu participarea capitalului strain. Astfel, pe fundalul
descresterii investitiilor intreprinderilor mixte cu participarea capitalului strain (cu 25,7%), cele
cu capital integral strain au sporit de 1,7 ori, generand majorarea volumului total de investitii cu
0,5%.

ianuarie- martie 2014 ianuarie- martie 2013

M privata

@ publicd

W aintreprinderilor
mixte

i striini

W mixta (publica si
privati)

Figura 1.8. Structura investitiilor in active materiale pe termen lung pe forme de
proprietate in ianuarie-martie 2013 si 2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I a.c. volumul lucrarilor de constructii realizate in antreprizi s-a redus cu 3,9% (in
termeni reali) fatd de perioada respectiva a anului 2013. Pe elemente de structura a lucrarilor
executate, au predominat constructiile noi, cota-parte a carora in volumul total de constructii a
constituit 62,7%, marcand o crestere de 8,8% fata de anul precedent, care, Insa, nu a permis
atenuarea in totalitate a efectelor reducerii volumului lucrarilor de intretinere si reparatiilor
curente - cu circa 30 la suta si a celor capitale - cu 7 la suta. Pe tipurile obiectelor de constructii
volumul lucrarilor 1n antrepriza a sporit doar la constructiile ingineresti - cu 0,6%.

Transporturi

In ianuarie-martie 2014 intreprinderile de transport au realizat transportarea marfurilor in
volum de 2,2 mil. tone, in crestere cu 13,4% fata de perioada similara a anului precedent,

asigurand astfel continuarea evolutiei pozitive a acestei activitati, incepand cu anul 2010.

Cea mai mare contributie la majorarea volumului marfurilor transportate a revenit
intreprinderilor de transport feroviar, care au transportat peste 1,1 mild. tone de marfuri, sau cu
27,2% mai mult fata de trimestrul [ 2013, determinand cresterea volumului total al marfurilor
transportate cu 12,3% (vezi Tabelul 1.2).

Evolutia ascendenta a activitatii de transport a marfurilor in ianuarie-martie a.c. a fost sustinuta
si de cresterea activitatii transportului auto, cu care au fost transportate circa 1,1 mild. tone de
marfuri. Acest volum a sporit cu 1,4% 1n raport cu nivelul marcat in [ trimestru 2013,
contribuind astfel la majorarea volumului total al marfurilor transportate cu 0,8%.
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Tabelul 1.2. Activitatea de transportare a marfurilor, pe moduri de transport
in ianuarie-martie 2014

Contributia la cresterea
volumului marfurilor  Structura pe
transportate/ moduri de
parcursului marfurilor transporturi, %

(+/-), %

T.12014/

T.12013,
%

Marfuri transportate - total, mii 1134 13,4 100
tone
din care, pe moduri de transport:
feroviar 127,2 12,3 50,6
auto 101,4 0,8 48,5
fluvial 159,8 0,4 0,9
aerian 57,4 0,0 0,0
Parcursul marfurilor - total, mil. 1011 11 100
tone-km
din care, pe moduri de transport:
feroviar 127,1 6,9 31,9
auto 92,3 -5,7 68,1
fluvial 143,5 0,0 0,0
aerian 84,9 0,0 0,0

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Parcursul marfurilor a totalizat 855,9 mil. tone-km, cu 1,1% mai mult fata de anul precedent.
Peste 2/3 din parcursul total al marfurilor i revine transportului auto, care si-a redus activitatea
cu 7,7%, cauzand contractarea volumului total al transporturilor cu 5,7%. Gratie intensificarii
activitatii transportului feroviar, parcursul marfurilor cu atare mod de transport a sporit cu
27,1%, atenuand efectul descresterii volumului transportului auto.

Activitatea transportului fluvial de marfuri, desi putin semnificativa ca pondere (detinand sub
1% 1in totalul marfurilor transportate) a avut de asemenea o evolutie pozitiva, marcand
cresterea volumului pentru ambii indicatori analizati de peste 1,4 ori. Totodatd, volumul
transportului de marfuri cu transportul aerian, a continuat tendinta conturatd in anul trecut,
marcand in I trimestru a.c. reducerea fata de perioada similara din anul precedent cu 42,6% la
volumul de marfuri si cu 15,1% - la parcursul marfurilor.

In primul sfert al anului 2014 a fost inregistratd reducerea, comparativ cu perioada respectivi a
anului trecut, a numarului de pasageri transportati cu transportul public (cu 5,6%), parcursul
pasagerilor fiind 1n crestere(cu 1,3%). Descresterea activitatii transportului de pasageri a fost
cauzatd de micsorarea numadrului de pasageri pe principalele moduri de transport public:
transportul feroviar - cu 5,8%, autobuze si microbuze - cu 6,6%, troleibuze - cu 3,9%, taximetre -
cu 29%. Parcursul pasagerilor a fost In descrestere pe aceste moduri de transport, respectiv cu
13,9%, 6,9%, 3,3% si 26,5%.

Activitatea transportului aerian si celui fluvial de pasageri a fost in crestere semnificativa
(respectiv de peste 1,4 si 1,5 ori), asigurand atenuarea partiala a contractdrii numarului de
pasageri transportati si majorarea parcursului total de pasageri.

Turism

In trimestrul I a.c. numarul turistilor cazati in structurile de cazare turistici colective a totalizat
38,2 mii persoane, dintre care circa 55% au fost reprezentati de turistii moldoveni si 45% - de
cei straini (nerezidenti). Fatd de ianuarie-martie 2013, numadrul total de turisti in structurile
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nominalizate a fost in crestere, cu 4,7%, datoritd majorarii numarului turistilor moldoveni (cu
7,4%), precum si al celor strdini (cu 1,1%), fapt ce a contribuit la majorarea fluxului total de
turisti, respectiv cu 4,2% si 0,5%. Sub aspectul tipurilor unitdtilor de cazare, a sporit numarul
persoanelor cazate in structurile de intremare (cu 21,4%) si a hotelurilor si motelurilor (cu
10,1%), carora le-a revenit circa 90 la suta din numarul total de turisti.

In pofida cresterii constante in ultimii 5 ani a numarului turistilor striini, nu a fost atins nivelul
activitatii turistice de pana la anul de criza, din cauza numarului redus al turistilor moldoveni,
care in trimestrul de analiza a fost cu peste 15 la sutd mai mic in raport cu cel inregistrat in |
trimestru 2008.
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Figura 1.9. Numarul turistilor cazati in structurile de cazare turistica colective in
ianuarie-martie 2008-2014 (mii persoane)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Peste jumatate din turistii straini cazati la structurile mentionate, in perioada de analiza, au sosit
din Romania (24% din totalul turistilor nerezidenti), din Federatia Rusa (11%), din Ucraina
(11%) si Statele Unite ale Americii (7%).

Ca si in cazul numarului de turisti, cresterea numarului de innoptari in structurile de cazare
colective in anul 2013 (cu 9,4% fata de I trimestru 2013), a fost generata de cresterea activitatii
turistice a rezidentilor (cu 13,2%), pe fundalul descresterii numarului de Innoptari a turistilor
strdini (cu 3%). Este remarcabild continuarea in primul trimestru al anului curent a evolutiei
ascendente, Incepand cu anul 2010, a frecventarii structurilor turistice.

In trimestrul I 2014 prin intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor au beneficiat de
servicii turistice 24,4 mii de turisti si excursionisti, cu 18,5% mai multi In comparatie cu
perioada similara a anului precedent, pe seama tuturor formelor de turism (emitator, receptor si
intern). Turismul receptor a inregistrat cresterea relativda cea mai Inalta (de 1,4 ori), insa
ponderea acestuia in numarul total al turistilor participanti la turismul organizat de agentiile de
turism si turoperatori ramane la nivel destul de scazut - de doar 8,3%.

Turismul emitator, care detine partea cea mai importanta a fluxului turistic (peste 64% din total
turisti) a totalizat 15,6 mii persoane, sau cu 12,2% mai mult fatd de I trimestru 2013.

Destinatiile turistice preferate de moldoveni sunt: Roméania (32% din turismul emitator),
Bulgaria (19%), Ucraina(9%), Egipt (8%) etc.
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Activitatea de productie in regiunea Republicii Moldova din partea stdangd a raului Nistru si
mun. Bender!

Intreprinderile din regiunea din partea stingid a raului Nistru si mun. Bender, potrivit
informatiei disponibile difuzate de catre organul de statistica din regiunea transnistreana, in
trimestrul I a.c. au fabricat productie industriala in crestere cu circa 1/3 fata de nivelul marcat in
perioada respectiva a anului precedent. Majorarea raportatd a productiei industriale a fost
cauzata in temei de ascensiunea productiei industriei metalurgice (de circa 103 ori), care s-a
produs pe fundalul reducerii vertiginoase a activitatii din aceasta ramura in trimestrul [ din anul
trecut - cu circa 97,3% fata de trimestrul I 2012 si a lipsei de activitate in perioada similara a
anului 2011.

Totodatd, intreprinderile industriale din regiunea transnistreana in perioada de analizd au
marcat doar 81 la suta din nivelul productiei inregistrat in ianuarie-martie 2008 (fata de 91 la
sutd In intreprinderile industriale din restul tarii).

Volumul investitiilor in active materiale pe termen lung realizate in trimestrul I a.c. in regiunea
din partea stdnga a raului Nistru si mun. Bender a fost 1n crestere cu 25,4% 1n raport cu nivelul
peste 28% In ianuarie — martie a anului trecut. Constructia (darea in folosinta a) locuintelor in
regiunea transnistreana in trimestrul de referinta s-a redus cu circa 17 la suta fata de perioada
respectiva a anului precedent.

1 Conform datelor organului de statistica din regiunea transnistreana: http://www.mepmr.org/gosudarstvennaya-
statistika/informacziya/62-o0-soczialno-ekonomicheskom-polozhenii-pmr/2076-soczialno-ekonomicheskoe-razvitie-
pmr-za-yanvar-mart-2014-goda-okonchatelnye-dannye
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Capitolul II

PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb

In perioada ianuarie - martie 2014 rata anuali a inflatiei a constituit 5,4%, inregistrand o
crestere de aproximativ 1 p.p., comparativ cu perioada similara a anului precedent. In aceeasi
perioadd, evolutia preturilor principalelor categorii de produse ce formeaza IPC a variat,
atestindu-se cea mai mare crestere pentru produsele alimentare - 7,9% si o crestere mai
temperata a preturilor produselor nealimentare - 4,7% si serviciilor - 2,7%.

In trimestrul I al anului 2014, nivelul inflatiei s-a caracterizat prin valori, relativ mai mari,
comparativ cu evolutiile din anul precedent. In primele trei luni ale anului, ritmul de crestere a
preturilor a fost de 4,8% In luna ianuarie, 5,1% in februarie si 5,2% in martie in timp ce in
perioadele similare ale anului precedent, acest indicator a fost de 4%, 3,9% si 4%. Principala
cauza care a determinat accelerarea ritmului de crestere a indicelui pretului de consum, din
aceasta perioadd, a fost majorarea preturilor la anumite grupe de produse pe fundalul
deprecierii monedei nationale fata de principalele valute de referinta.

12 e [PC o Produsele alimentare
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere al IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I 2014, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 7,9% f.p.s.a.p. (in expresie
lunard, comparativ cu perioada similara a anului precedent, s-au produs urmatoarele majorari:
in ianuarie - 7,3%, in februarie - 7,9%, in martie - 8,5%). in primul trimestru al anului 2014 au
crescut considerabil preturile la ceapa cu 58,9%, la cartofi cu 26,5%, la oud, nuci si carnea de
ovine cu 17%, la lapte si produsele lactate cu 10,0%, comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent. Totodata, scaderi de pret au fost Inregistrate la ulei, zahar, varza, usturoi si tomate.
Reducerea pretului la zahar cu 2,9% in primul trimestru al anului 2014, comparativ cu perioada
similara a anului trecut s-a datorat mai multor factori: in special, diminuarii cotei TVA, de la 20%
la 8%, incepand cu 1 ianuarie 2014; cresterii productiei de sfecla de zahar in anul precedent cu
aproximativ 60%, comparativ cu anul 2012; reducerii preturilor la zahadr pe piata mondiala in
aceasta perioada. La fel, in primele luni ale anului s-a inregistrat o crestere cu 25% a volumului
de zahar importat (circa 1275 tone), iar valoarea unitard de import a unui kg de zahar s-a redus
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cu circa 24% comparativ cu p.s.a.p. Aceste tendinte sunt, indeosebi, favorabile pentru activitatea

Preturile la produsele nealimentare in trimestrul I, 2014 s-au majorat cu 4,8% (in expresie
lunard, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 4,6% in
ianuarie, de 4,9% in februarie si de 5,0% in martie). In aceasti perioada cele mai mari majorari
de pret au suportat: autoturismele - cu 13,2%, confectiile - cu 6% si incaltamintea - cu 5,3%.

Cresteri de pret au fost Inregistrate si la servicii, acestea s-au scumpit in primele trei luni ale
anului cu 2,7% (in expresie lunara, comparativ cu perioada similarda a anului precedent s-au
inregistrat urmatoarele majoriri: in ianuarie - 2,7%, in februarie - 2,8% si in martie -2,7%). In
perioada de referintd, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cele mai mari majorari
de pret au fost inregistrate in cazul serviciilor de transport a pasagerilor cu 16%, serviciilor
turistice cu 9,7% si serviciilor hoteliere cu 6,6%.

Tendinta de crestere a preturilor de consum a continuat si in luna aprilie a anului curent, IPC
fiind in ascensiune f.p.s.a.p. cu 5,8%, iar inflatia de bazi constituind 5,5%. In special s-au majorat
preturile produselor alimentare si nealimentare, ritmul anual de crestere fiind de - 8,7% si,
corespunzator - 5,2%. Indicele preturilor de consum pentru servicii a continuat, insa, tendinta
de descrestere, rata anuala a inflatiei in luna aprilie fiind 2,5%.

Ritmul anual de crestere al inflatiei de baza in trimestrul I, 2014 a constituit 5,0%, fiind cu 1 p.p.
superior celui din perioada similard a anului 2013. In expresie lunara, comparativ cu perioada
similara a anului precedent s-au inregistrat urmatoarele majorari: in ianuarie - 4,8%, in
februarie - 5,1% si in martie - 5,2%. Accelerarea s-a datorat in mare parte proceselor de
devalorizare a valutei nationale fata de dolarul SUA si moneda unica europeana, care au inceput
sa devina mai accentuate Inca din luna august a anului precedent.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I, 2014 a accelerat si ritmul de crestere a indicelui productiei industriale, care in
comparatie cu perioada similarda a anului precedent a crescut cu 2,3 p.p. si a atins nivelul de
4,9%.

In primele trei luni ale anului 2014, in ramurile industriei s-au inregistrat urmatoarele evolutii:
in industria extractivda si industria prelucratoare preturile au crescut cu 1,3% si 5,9%,
corespunzator, iar in sectorul energetic preturile s-au diminuat cu 2,5%. Cele mai mari majorari
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de pret In industria prelucratoare, in aceasta perioad3, au fost inregistrate pentru activitatile de
prelucrare si conservare a fructelor si legumelor - cu 12,2%, de productie a bauturilor
racoritoare nealcoolice - cu 13,2% si de fabricare a produselor lactate - cu 11,5%, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut.

° e Productia industriald =~ esssssndustria extractiva
12 . Industria prelucratoare e e e e Sectorul energetic

Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere al preturilor productiei industriale si
al componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Ritmul de crestere al preturilor In constructii, in trimestrul I, 2014 s-a redus cu 1,5 p.p,
comparativ cu perioada similard a anului precedent, si a constituit 9,1%. In sectoarele economiei
nationale cele mai mari cresteri anuale de preturi la constructii, in perioada de referinta, au fost
inregistrate in agricultura - 9,9%, industria prelucratoare - 9,6%, electroenergetica - 9,5% si
constructia de locuinte - 8,2%.
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Figura 2.1.4. Evolutia preturilor in constructii, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In perioada ianuarie-martie 2014, preturile producitorului la produsele agricole s-au redus cu
15,2% fata de ianuarie-martie 2013. La reducerea ritmului anual de crestere a acestei categorii
de preturi in primul trimestru al anului, au contribuit, in special, produsele vegetale, a caror
preturi s-au redus cu 25,2%. Preturile produselor animaliere In aceasta perioadd au crescut cu
13,2%, comparativ cu preturile perioadei similare a anului trecut.

Cele mai mari majorari de preturi, In perioada ianuarie-martie 2014, comparativ cu aceeasi pe-
rioada a anului 2013, s-au inregistrat pentru urmatoarele categorii de produse: cartofi - cu 68,4%,
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Figura 2.1.5. Evolutia preturilor produselor agricole, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

legume - cu 52,3% si fructe - cu 36,5%. Totodatd, au fost inregistrate micsorari de pret la
culturile cerealiere si leguminoase boabe - cu 32,5%.

Temperarea evolutiei preturilor produselor agricole, comparativ cu datele pentru primul
trimestru al anului trecut a avut loc datorita ofertei Tnalte a produselor vegetale ca urmare a
obtinerii unei recolte foarte bune in a doua jumatate a anului 2013.

Rate de schimb

In primele trei luni ale anului 2014, cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute
de referinta a fost de 18,3 MDL/EUR si 13,4 MDL/USD., depreciindu-se comparativ cu perioada
similard a anului precedent cu 13,97% fatd de moneda unica europeana si cu 9,86% fata de
dolarul SUA.
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Figura 2.1.6. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL
comparativ cu USD si EURO
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In expresie lunard, cursul mediu de schimb al monedei nationale fati de moneda unici
europeana a fost in continua crestere: in ianuarie - 18,0 MDL/EUR, in februarie - 18,4
MDL/EUR, iar in martie-18,7 MDL/EUR. In luna aprilie 2014, moneda isi recupereazi modest
pozitiile, cursul mediu de schimb descrescand usor pana la 18,5 MDL/EUR.

Evolutia cursului mediu de schimb al leului fata de dolarul SUA in decursul trimestrului I, 2014 a
variat intre 13,2 MDL/USD (in luna ianuarie) si 13,5 MDL/USD (in lunile februarie si martie).
Cursul mediu de schimb pentru luna aprilie a fost de 13,43 MDL/USD, leul depreciindu-se fata de
dolarul SUA cu 8,5%, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Drept consecinta a deprecierii monedei nationale a crescut si cursul real al monedei nationale.
De la inceputul anului 2014 - in trimestrul I cursul real al leul moldovenesc s-a depreciat fata de
USD cu 5,4% (comparativ cu perioada similara a anului trecut), iar fata de Euro cu 10,1%.

Accentuarea tendintei de depreciere a monedei nationale fata de euro si dolarul american poate
crea riscuri pentru economia nationala. Deprecierea ar putea cauza dificultdti in rambursarea
creditelor n valuta (USD si EURO) fapt ce ar putea duce la reducerea calitatii portofoliului de
imprumuturi bancare. Sporirea presiunii asupra preturilor de consum si reducerea capacitatii de
cumpadrare a consumatorilor.

Preturi si cursul de schimb in regiunea Republicii Moldova din partea stingd a rdaului
Nistru.

In regiunea din partea stangi a raului Nistru, continuand tendinta de temperare din ultimii ani,
ritmul anual de crestere a IPC in primul trimestru al anului 2014 a constituit 2,5%, f.p.s.a.p. Au
fost inregistrate temperari a cresterii preturilor atdt pentru produsele agroalimentare, cat si
nealimentare si servicii. Ritmul de crestere a preturilor la produsele alimentare in primele trei
luni ale anului a fost de 5%, 1a produsele nealimentare (-) 1,5% si la servicii - 4,1%, comparativ
cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 2.1.7. Ritmul anual de crestere al IPC si a componentelor sale in regiunea din
partea stanga a raului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

In perioada lunilor ianuarie-martie 2014, cursul mediu de schimb fatd de USD a fost 11,1 ruble
din regiunea din partea stanga a raului Nistru pentru un dolar SUA, situdndu-se la nivelul
inregistrat in aceeasi perioada a anului trecut. Cursul mediu fata de EURO a fost de 15,2 ruble
pentru un Euro, depasind valorile perioadei similare a anului precedent cu 3,6%.
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2.2. Politica monetara

Obiectivul general al politici monetare promovate de BNM la inceputul anului 2014 se
incadreaza in implementarea continua a prevederilor Strategiei politicii monetare a Bancii
Nationale din Moldova pentru perioada 2010-2012 si constad in ancorarea ferma a anticipatiilor
inflationiste la un nivel optim pentru cresterea si dezvoltarea economica a Republicii Moldova.
Nivelul optim al inflatiei (masurat prin indicele preturilor de consum) este situat in interiorul
intervalului de variatie de + 1.5 p.p. de la tinta de 5.0 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Fluctuatia moderata a preturilor si reducerea presiunilor inflationiste a determinat conservarea
ratelor dobanzilor asociate instrumentelor de politici monetara la nivelul atins in a doua
jumatate a anului precedent.

In trimestrul I, 2014 rata de bazi s-a mentinut la nivelul stabilit din luna iulie 2013 si a constituit
3,5%, fapt ce atestd o scadere cu 1% fatd de nivelul acesteia in perioada similara a anului trecut.
Rata dobanzii la creditele overnight a fost si se mentine in continuare la nivelul de 6,5%, iar rata
dobanzii la depozitele overnight este de 0,5%.

es=mRata de baza, %
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara
ale Bancii Nationale a Moldovei, in perioada 2012-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Operatiunile de piatd deschisa si facilitatile permanente

Operatiunile de sterilizare a lichiditatilor au urmat un trend descrescator, observat inca din luna
iunie 2013. Pe parcursul trimestrului I, 2014 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare
s-a situat la un nivel inferior perioadei similare a anului precedent (minus 1,59 mld. MDL) si a
constituit 2,85 mld. MDL. Cel mai inalt sold a fost inregistrat In luna februarie 2014, cand soldul
mediu zilnic al vAnzarilor de CBN-uri a fost - 3,12 mild. MDL.

In primul trimestru al anului 2014 solicitarea de depozite "overnight" a avut o dinamici volatils,
soldul mediu zilnic constituind pentru lunile ianuarie, februarie si martie 2014 - 221 mil. MDL,
65,4 mil. MDL si 153,4 mil. MDL, corespunzator. in aceeasi perioada, bancile comerciale au
solicitat facilitati de credite "overnight" de la BNM, cu un sold mediu in suma de 48 mil. MDL in
luna ianuarie, 21,2 mil. MDL in februarie si 76,4 mil. MDL in martie.
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Figura 2.2.2. Instrumentele politicii monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In luna aprilie a anului 2014, volumul operatiunilor de sterilizare a lichidititii si-a continuat
trendul descrescator, constituind 2,05 mld. MDL, solicitdrile de depozite "overnight" au crescut
pana la 351,6 mil. MDL, iar volumul creditelor "overnight" a fost de 22,7 mil. MDL.

Rezervele obligatorii

Rata rezervelor obligatorii a ramas neschimbatd, mentinandu-se la nivelul de 14% inca din luna
august a anului 2011. Totodata, volumul rezervelor obligatorii mentinute de bancile comerciale
la BNM 1n moneda nationala si in valute convertibile a crescut treptat.
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Figura 2.2.3. Evolutia volumului rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valute straine la BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La sfarsitul trimestrului I, 2014 volumul rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL si
alte valute neconvertibile a constituit 3809,7 mln. MDL, ceea ce atesta o crestere cu 22% fata de
aceeasi data a anului trecut. Rezervele in valuta straina (dolari SUA si Euro), la sfarsitul
perioadei de referintd, au inregistrat valori de 73,5 mln. USD si 103,3 mIn. EUR, corespunzator.
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Volumul rezervelor obligatorii mentinute in cont la BNM in dolari SUA a crescut fata de sfarsitul
trimestrului [, 2013 cu 11%, iar volumul rezervelor in Euro cu 7%.

Cresterea volumului de rezerve obligatorii In contul BNM, in conditiile mentinerii unei rate a
rezervelor obligatorii constante, indica majorarea bazei de calcul, adicd a mijloacelor banesti
atrase din conturile de depozit si alte pasive similare supuse rezervarii din clasa II "Obligatiuni"
din bilanturile bancilor.

Interventiile pe piata valutara

In primele trei luni ale anului 2014, BNM a intervenit pe piata valutard interbancari
preponderent in calitate de vanzator de valuta straina. Volumul vanzarilor de valuta a fost 6 mil.
USD, ceea ce a constituit o crestere dubla fata de aceeasi perioada a anului trecut, cind BNM a
intervenit pe piata preponderent in calitate de cumparator. Aceste interventii au fost in
concordanta cu politica monetara promovata de BNM si au avut drept scop ameliorarea situatiei
pe piata valutara interna.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie 2013 - aprilie 2014

Volumul procurarilor, Volumul vanzarilor,
(echivalentul in mil. dolari SUA) (echivalentul in mil. dolari SUA)

Ianuarie 2013 1,59 0
Februarie 2013 12,25 0

Martie 2013 13,04 3,0

Aprilie 2013 35,0 20,0

Mai 2013 25,0 15,0

Iunie 2013 15,0 15,0

Iulie 2013 91,78 50,92
August 2013 131,98 62,28
Septembrie 2013 147,18 69,35
Octombrie 2013 21,0 13,7
Noiembrie 2013 0 0
Decembrie 2013 0 0

Ianuarie 2014 0,15 6,0
Februarie 2014 0 73,0

Martie 2014 0,18 0

Aprilie 2014 0 0

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului I, 2014 a constituit 2,77 mild. USD,
reducandu-se cu 3,3% fatd de finele anului 2013. La micsorarea activelor oficiale de rezerva au
contribuit interventiile BNM pe piata valutara interbancar3, in vederea ameliorarii fluctuatiilor
excesive ale cursului de schimb al monedei nationale in raport cu principalele valute de
referinta.

Dinamica indicatorilor monetari

Dupa cum rezulta din datele primelor trei luni ale anului 2014, volumul masei monetare a avut o
evolutie descendentd In comparatie cu datele de la sfarsitul anului 2013. Totodatd, comparativ
cu perioada similara a anului precedent, ritmul de crestere a componentelor masei monetare se
mentine la un nivel inalt. In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 31.03.2014,
comparativ cu datele inregistrate la data de 31.03.2013 a evoluat dupa cum urmeaza:
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- agregatul monetar MO a Inregistrat o crestere de 29%, si a constituit aproximativ 16,6 mild.
MDL;

- agregatul monetar M1 a crescut cu 33% si a atins un nivel de 26,5 mild. MDL;

- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a fost de 27%, si a constituit 44,4 mild. MDL;

- agregatul monetar M3 a inregistrat o crestere de 25% si s-a cifrat la 63,2 mild. MDL.
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10000 -

e Agregatul monetar MO s Agregatul monetar M1 es==Agregatul monetar M2

Agregatul monetar M3 Baza monetara

Figura 2.2.4. Evolutia agregatelor monetare si a bazei monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

0 dinamica similara s-a observat si in cazul bazei monetare. Comparativ cu datele de la sfarsitul
anului 2013, baza monetara la sfarsitul trimestrului I al anului 2014 a inregistrat o descrestere
de 6,8% si a constituit 21,6 mild. MDL. Ins3, in comparatie cu perioada similara a anului 2013,
volumul bazei monetare a Inregistrat valori ascendente, constituind o crestere de 28%.
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Figura 2.2.5. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In structurd, masa monetari nu a suferit schimbari esentiale. La 31.03.2014 componentele masei
monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul monetar MO (bani in circulatie) - 26,6%;
depozite la vedere - 15,8%; depozite la termen - 28,6% si depozite in valuta - 28,6%.
Comparativ cu trimestrul 1 al anului 2013, mentionam o reducere moderatd a ponderii
depozitelor la termen si depozitelor in valuti (cu 1,6 p.p. si 1,2 p.p., corespunzitor). In acelasi
timp a crescut ponderea agregatului monetar MO cu 0,7 p.p. si a depozitelor la vedere cu 1,7 p.p.

Politica monetard in regiunea Republicii Moldova din partea stdnga a raului Nistru

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea
stanga a raului Nistru este mentinerea stabilitatii sistemului financiar si sustinerea cresterii
economice bazata pe tintirea cursului valutar de schimb.

Pe parcursul trimestrului I al anului 2013, in conditiile unor procese inflationiste stabil
moderate in regiune, rata de refinantare a bancii centrale s-a mentinut la nivelul de 4,5%. Rata
rezervelor obligatorii a fost de 14% pentru sursele atrase 1n valuta strdind si 8% pentru cele in
ruble.

La sfarsitul trimestrului I, 2014 masa monetara in regiunea din stanga Nistrului constituia
5974,6 mil. ruble (ceea ce constituie cca 4932,03 mil. MDL1!), inregistrand o crestere
nesemnificativa de 0,4%, comparativ cu volumul ofertei monetare de la inceputul anului curent.
La fel, In primele trei luni ale anului 2014, nu au fost Inregistrate schimbari semnificative in
structura masei monetare, ponderea masei monetare in valuti crescand doar cu 0,2 p.p. In acest
context, masa monetara in valuta la data de 01.04.2014 a fost de 3 841,5 mil. ruble (3171,15 mil.
MDL?1), ceea ce constituie 64,3% din totalul masei monetare.

1 Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 01.04.13, http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
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Capitolul III

FINANTE

3.1. Finante publice
Veniturile Bugetului public national

in primul trimestru al anului 2014 la BPN au fost acumulate venituri in suma totala de 8413,2
mil. MDL, cu 365,9 mil. MDL sau cu 4,2% mai putin decat valoarea planificata pentru aceasta
perioada. In comparatie cu perioada similard a anului 2013, incasarile au inregistrat o crestere
de 891,4 mil. MDL sau cu 11,9%.

Facand o analiza a veniturilor pe bugetele constitutive, mentionam ca veniturile la bugetul de
stat pe toate componentele au constituit 5151,9 mil. MDL, ceea ce este mai putin cu 375,8 mil.
MDL sau la nivel de 93,2% fatd de prevederile perioadei de gestiune. In comparatie cu perioada
similara a anului 2013, suma veniturilor acumulate s-a majorat cu 682,3 mil. MDL sau cu 15,3%.
In primul trimestru al anului 2014 partea de venituri a bugetelor unitdtilor administrativ-
teritoriale pe toate componentele a fost realizata in suma de 2308,8 mil. MDL, cu 40,3 mil. MDL
sau cu 1,8% mai mult fata de prevederile perioadei de gestiune. Din suma totald a veniturilor
bugetelor unitatilor administrativ-teritoriale, circa 38,8% sau 895,3 mil. MDL constituie
veniturile proprii (fara transferuri), sarcina acumularii carora a fost realizata la nivel de 110,1%
sau cu 82,3 mil. MDL mai mult fatd de prevederile perioadei gestionare. Comparativ cu primul
trimestru al anului precedent, la bugetele unitatilor administrativ-teritoriale au fost incasate
venituri proprii cu 24,4 mil. MDL mai mult. Partea de venituri a bugetului asigurdrilor sociale de
stat in primul trimestru al anului 2014 a fost executata In suma de 2885,9 mil. MDL (inclusiv
transferurile de la bugetul de stat - 1078,8 mil. MDL), ceea ce este cu 38,9 mil. MDL mai putin
sau la nivel de 98,7% fata de prevederile perioadei de gestiune. Veniturile proprii au fost
executate In suma de 1807,1 mil. MDL, care, comparativ cu primul trimestru al anului 2013 s-au
majorat cu 99,9 mil. MDL sau cu 5,9%. La fondurile asigurdrilor obligatorii de asistentd medicald
in primul trimestru al anului 2014 au fost incasate venituri In suma totala de 831,4 mil. MDL,
(inclusiv transferurile de la bugetul de stat in suma de 268,4 mil. MDL), ceea ce este cu 341,6 mil.
MDL mai putin sau la nivel de 70,9% fata de prevederile perioadei de gestiune. Veniturile proprii

301 %3%

H Veniturile fiscale

H Venituri nefiscale

H Veniturile din mijloacele
speciale ale institutiilor publice

Veniturile fondurilor speciale

Granturi

Figura 3.1.1. Structura veniturilor Bugetului public national in trimestrul I al anului 2014
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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ale fondurilor asigurarii obligatorii de asistentd medicala au fost executate In suma de 563,0 mil.
MDL, care in comparatie cu primul trimestru al anului 2013 s-au majorat cu 84,2 mil. MDL sau cu
17,6%.

Examinand structura veniturilor BPN in primul trimestru al anului 2014, remarcam ca partea
dominanta continua sa fie formata din venituri fiscale (88,3%), ponderea 1n cauza majorandu-se
cu 703,3 mil. MDL sau 10,5%, comparativ cu perioada similard a anului precedent. Incasirile
nefiscale In primul trimestru al anului 2014 au crescut 2,2 mil. MDL sau cu 0,6%, iar veniturile
din granturi - cu 6,8%. Totodata, au inregistrat cresteri majore de 11,5% si, 15,0% veniturile din
mijloacele speciale ale institutiilor publice si, respectiv, veniturile din fonduri speciale.

Din veniturile fiscale, ponderea cea mai importanta o au veniturile colectate din TVA (36,0%, in
trimestrul I al anului 2013 - 38,7%), contributiile sociale - 24,3%, impozitul pe venit - 16,8% (in
trimestrul I al anului 2013 - 12,5%), accizele - 8,2% si primele obligatorii de asistentd medicala -
7,5%.
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sociale

Figura 3.1.2. Structura veniturilor fiscale in trimestrul I al anilor 2013 si 2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Respectiv, se remarca o descrestere a ponderii TVA in total venituri fiscale, in timp ce ponderea
impozitelor directe, in special, a impozitului pe venit, creste. Tendinta ar putea fi explicata de
sporirea gradului de responsabilitate fiscala a populatiei si a agentilor economici ca rezultat al
revizuirii relatiilor organ fiscal - contribuabil, realizata de administratia fiscala nationala.

In ceea ce tine de incasarile nefiscale, mentionim ci in trimestrul I anului 2014, ponderea in
total venituri a fost de 4,5%, in timp ce In perioada similara a anului 2013 acest indicator a fost
de 5,0%.

Cea mai importanta contributie la formarea veniturilor din granturi, o au granturile externe.
Pentru perioada examinata a anului 2014, suma totala a veniturilor bugetare sub forma de grant
a reprezentat 292,2 mil. MDL, din care 283,9 mil. MDL - granturi externe si 8,3 mil. MDL -
granturi interne. Este de mentionat c3d, comparativ cu perioada similara a anului precedent,
veniturile din granturi au crescut cu 106,8% sau cu 150,9 mil. MDL.

Cheltuielile Bugetului public national

In primul trimestru al anului 2014 din buget au fost efectuate cheltuieli in suma totala de 8483,2
mil. MDL, cu 2900,2 mil. MDL sau cu 25,5% mai putin decat valoarea planificata pentru perioada
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examinati. In comparatie cu perioada similard a anului 2013, cheltuielile bugetului public
national sunt in crestere cu 884,7 mil. MDL sau cu 11,6%.

Partea de cheltuieli a bugetului de stat pe toate componentele s-a realizat in suma de 5611,8 mil.
MDL, cu 1863,1 mil. MDL mai putin sau la nivel de 75,1% fata de prevederile perioadei de
gestionare, ceea ce este cu 972,2 mil. MDL sau cu 21,0% mai mult, comparativ cu perioada
respectiva a anului 2013. In perioada raportati, de la bugetele unitdtilor administrativ-teritoriale
s-au efectuat cheltuieli in suma totala de 2000,4 mil. MDL, cu 1026,3 mil. MDL mai putin sau la
nivel de 66,1% fata de prevederile perioadei de gestiune, ceea ce este cu 191,1 mil. MDL sau cu
10,6% mai mult, comparativ cu perioada similara a anului 2013. Partea de cheltuieli a bugetului
asigurdrilor sociale de stat a fost executatd in suma totala de 2807,9 mil. MDL, cu 54,4 mil. MDL
mai putin sau la nivel de 98,1% fata de prevederile perioadei de gestiune, cu 317,8 mil. MDL sau
cu 12,8% mai mult fatd de perioada respectiva a anului 2013. Cheltuielile fondurilor asigurdrilor
obligatorii de asistentd medicald au fost realizate in suma de 827,8 mil. MDL, cu 306,6 mil. MDL
mai putin sau la nivel de 73,0% fata de prevederile perioadei de gestiune, fiind cu 73,3 mil. MDL
sau cu 9,7% mai mult, comparativ cu perioada similara a anului trecut.

Facand o analiza a structurii cheltuielilor din BPN in primul trimestru al anului 2014 se observa
ca partea predominantd continud sa cuprinda cheltuielile de ordin social (73,2%), ponderea
acestora ramanand constantd, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

7000 M Justitia si jurisdictia
constitutionala
6000
B Mentinerea ordinii publice,
apararea si securitatea statului
5000
M Cheltuieli de ordin social
4000
[ Stiinta si inovare
3000
2000 @ Cheltuieli de ordin economic
1000 O Protectia mediului inconjurator
si hidrometeorologia
0 O Serviciul datoriei de stat
T.12013 T.12014

Figura 3.1.3. Volumul cheltuielilor realizate din BPN in trimestrul I

al anilor 2013 si 2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

in primul trimestru al anului 2014, din total cheltuieli de ordin social, ponderea cea mai
importanta o au cheltuielile privind asigurarea si asistenta sociala (52,6%), care arata o crestere
(+12,7%) pornind de la datele pe perioada similara a anului 2013. Alte componente din aceasta
grupd au Inregistrat, de asemenea, o crestere considerabild a ponderii in total, cum ar fi:
ocrotirea sanatatii - cu 15,2 puncte procentuale, cultura, arta si sportul - cu 12,0 puncte
procentuale.

0 alta componentad importanta a cheltuielilor publice o reprezinta cheltuielile de ordin economic,
ponderea carora in perioada examinata a anului 2014 a reprezentat 9,1% - pondere ce a crescut
cu 0,5 puncte procentuale, comparativ cu ponderea inregistrata in perioada similara a anului
precedent. Principala componenta a cheltuielilor de ordin economic o reprezinta transporturile,
gospodaria drumurilor, comunicatiile si informatica, care in primul trimestru au constituit
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45,7% din total cheltuieli cu caracter economic. Ponderea cheltuielilor In cauza a crescut cu
6,7%, comparativ cu perioada similara a anului precedent. De asemenea, ponderea cheltuielilor
din agriculturd, gospodaria silvica, gospodaria piscicola si gospodaria apelor din total cheltuieli
cu caracter economic a crescut cu 46,3 puncte procentuale, comparativ cu perioada similara a
anului precedent, constituind 222,7 mii MDL. n valori absolute, cheltuielile de ordin economic
realizate in primul trimestru al anului 2014 au crescut cu 18,6% sau cu 121,8 mil. MDL,
comparativ cu perioada similara a anului 2013.

Rezultatul financiar bugetar

Executarea bugetului public national in primul trimestru al anului 2014 a rezultat cu un deficit
in marime de 70,0 mil. MDL, ceea ce este cu 6,7% mai putin comparativ cu deficitul inregistrat in
aceeasi perioada a anului 2013.

In trimestrul I al anului 2014, bugetul de stat a inregistrat un deficit in suma de 459,9 mil. MDL,
bugetele unitatilor administrativ-teritoriale - un excedent in suma de 308,4 mil. MDL, bugetului
asigurarilor sociale de stat - un deficit in suma de 78,0 mil. MDL, iar fondurile asigurarilor
obligatorii de asistentd medicala - un excedent in suma de 3,6 mil. MDL.

Sursele de finantare a deficitului au fost:

— fincasarile de la valorile mobiliare de stat (+354,2 mil. MDL);

— rascumpdrarea valorilor mobiliare de stat emise pentru asigurarea stabilitatii financiare
(-23,3 mil. MDL);

— Tmprumuturile debursate din surse externe (+269,0 mil. MDL);

— rambursarea sumei principale (-245,8 mil. MDL);

— mijloacele din vanzarea si privatizarea patrimoniului public (+30,5 mil. MDL);

— modificarea soldurilor (+32,9 mil. MDL);

— alte surse (+42,4 mil. MDL).

Soldurile conturilor bugetului public national potrivit situatiei din 31 martie 2014 s-au
majorat, comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2014, cu 302,3 mil. MDL si au constituit 3117,9
mil MDL.

Soldurile in conturile bugetului de stat, la situatia din 31 martie 2014, s-au majorat cu 32,9 mil.
MDL, comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2014 si au constituit 1587,2 mil. MDL. Soldurile
conturilor bugetelor unitatilor administrativ-teritoriale, comparativ cu 1 ianuarie 2014, s-au
majorat cu 253,6 mil. MDL si au constituit 1085,8 mil. MDL. Soldurile la conturile bugetului
asigurarilor sociale de stat au constituit 156,8 mil. MDL, micsorandu-se comparativ cu inceputul
anului cu 78,0 mil. MDL. La situatia din data examinatd, soldurile la conturile fondurilor
asigurarilor obligatorii de asistentd medicala au constituit 288,1 mil. MDL, majorandu-se cu 3,6
mil. MDL, comparativ cu inceputul anului.

Datoria de stat

Potrivit situatiei din 31 martie 2014, soldul datoriei de stat a constituit 24456,0 mil. MDL,
majorandu-se cu 1 061,1 mil. MDL, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2013.

In ce priveste structura datoriei de stat dupd tipul datoriei, aceasta la 30 iunie 2014 a fost
formati in mirime de 71,3% din datoria de stat externi si 28,7% - datorie de stat interni. in
dinamica ponderile datoriei de stat externe si interne au ramas relativ constante, analizate fiind
evolutiile trimestriale pe parcursul anului precedent si a perioadei examinate.

Analizand soldul datoriei de stat pe instrumente, se constatd ca In perioada examinat3,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, o crestere a soldului datoriei pe toate
instrumentele, cu exceptia VMS convertite si VMS pentru asigurarea stabilitatii financiare, care
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Figura 3.1.4. Structura datoriei de stat pe instrumente, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

au inregistrat o valoare de 0% si, o diminuare de13,5%. Cea mai mare crestere in dinamica a
inregistrat soldul datoriei publice rezultat din VMS emise pe piata primara (+ 8,0%), urmat de
imprumuturile de stat externe (+ 3,6%).

Datoria de stat externa

La situatia din 31 martie 2014, datoria de stat externa a constituit 17449,3 mil. MDL. Comparativ
cu situatia din 1 ianuarie 2014, datoria de stat externa a inregistrat o crestere cu 2513,6 mil.
MDL sau cu 16,8%. Comparativ cu situatia din acelasi moment a anului precedent, datoria
publica externa a crescut cu 603,6 mil. MDL sau cu 3,6%.

Analizand datoria de stat externa in dependentd de maturitate la data de 31.03.2014, se constata
ca aceasta e compusa in proportie de 81,7% din datoria publica externa pe termen lung, 14,9% -
din datorie externd pe termen mediu si 4,2% - din datorie externd pe termen scurt - situatie
similara cu cea Inregistrata in aceeasi perioada a anului 2013.
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Figura 3.1.5. Structura datoriei de stat externe la 31.03.2013, 31.12.2013
si 31.03.2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

42 Nr. 13 (trim. 1) 2014



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

In dependentd de structura pe valute a datoriei, datoria externd este examinatid fird
descompunerea DST si cu descompunerea DST.

Tabelul 3.1.1. Structura datoriei de stat externe pe valute, % din total datorie externa

Tipul valutei USD 1210)240) JPY
Cu descompunerea DST - 29,5 30,7 4,5 6,2 28,7
Fara descompunerea DST 51,5 7,6 11,3 0,6 0,1 28,7

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

In structura datoriei de stat externe pe creditori, creditorii multilaterali continui si detini cea
mai mare pondere. Datoria de stat externad fata de creditorii multilaterali, la situatia din 31
martie 2014, a constituit 86,2% din soldul total al datoriei de stat externe, fata de creditorii
bilaterali - 13,6%, iar comparativ cu creditorii comerciali - 0,2%. Cea mai mare pondere in
soldul datoriei de stat externe fatd de creditorii multilaterali o detine AID cu 41,8%, urmata de
FMI - cu 25,3%, BEI - cu 7,1%, FIDA - cu 5,0%, etc.

Ca evolutie, se observa tendinta ascendenta a datoriei de stat externe fata de creditorii
multilaterali. In acelasi timp, datoria de stat externa fatd de creditorii bilaterali si cei comerciali a
continuat sa scada.

Datoria de stat internd

Potrivit situatiei din 31 martie 2014, datoria de stat interna a constituit 7006,7 mil. MDL si este
complet formata din valori mobiliare de stat. Comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2014, datoria
de stat interna a Inregistrat o majorare cu 778,7 mil. MDL sau cu 12,5%. Comparativ cu situatia
in acelasi moment al anului precedent, datoria publica interna a crescut cu 330,9 mil. MDL sau
cu 5,0%. Cresterea datoriei interne se datoreaza, In mare parte, emisiunii suplimentare de valori
mobiliare de stat pe piata primara.

Facand o analiza a datoriei de stat interne in dependentd de pdrtile sale componente se observa ca
68,2% le constituie valorile mobiliare de stat, emise pe piata primara (la 31.03.2013 ponderea in
cauza a constituit 62,8%), 29,4% - valorile mobiliare de stat convertite (33,1% la 31.03.2013) si
2,3% - valorile mobiliare de stat emise pentru asigurarea stabilitatii financiare (la situatia din
31.03.2013, acestea au constituit 4,1%, iar la 31.03.2011 acestea nici nu se emiteau).
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Figura 3.1.6. Structura datoriei de stat interne la 31.03.2013, 31.12.2013
si 31.03.2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Valorile mobiliare de stat cu scadenta pana la un an, au fost emise pe trei termene: bonuri de
trezorerie de 91 zile, 182 zile si 364 zile, a caror pondere in totalul VMS comercializate prin
licitatii a constituit 99%. Ponderea cea mai mare in VMS emise au constituit-o bonurile de
trezorerie pe termen de 182 zile (43,6%) si 364 zile (27,7%) - ponderi ce au ramas relativ
constante In raport cu perioada similara a anului precedent (43,0% pentru BT de 182 zile si
24,5% pentru BT de 364 zile).

Analizand datoria de stat interna, in dependentd de maturitate, la data de 31.03.2014, se constata
ca ponderea cea mai mare o are datoria publicd interna pe termen scurt (97,2%), urmata de
datoria publica interna pe termen mediu (2,8%), datoria publicad interna pe termen lung lipsind
in totalitate. Astfel, se reliefeaza tendinta enuntata si in editiile precedente si anume cresterea
ponderii datoriei in cauza pe termen scurt.

Deservirea datoriei de stat

In primul trimestru al anului 2014, pentru deservirea datoriei de stat, din bugetul de stat au fost
utilizate mijloace in suma de 377,2 mil. MDL, care se compun din: deservirea datoriei de stat
externe in valoare de 292,4 mil. MDL (95,5% din suma prevazuta pentru perioada respectiva) si
deservirea datoriei de stat interne in valoare de 84,8 mil. MDL (99,8% din valoarea prevazuta).
Din total datorie de stat externa, 245,8 mil. MDL au fost utilizate pentru rambursarea sumei
principale si 46,6 mil. MDL - pentru serviciul datoriei de stat externe.

3.2. Sectorul bancar

Evolutia cresterii sectorului bancar din Republica Moldova in I trimestru 2014, s-a manifestat
prin imbunatatirea majoritatii indicatorilor de performanta. Prin urmare, la finele I trimestru
2014, comparativ cu sfarsitul anului 2013, s-au inregistrat urmatoarele modificari la principalii
indicatori ai sectorului bancar:

- Cresterea activelor totale cu 3,36%, pana la 78744,2 mil. MDL;

- Sporirea soldului creditelor bancare cu 3,18%, pana la 44048,5 mil. MDL;

- Avansarea soldului depozitelor bancare cu 1,31%, pana la 45672,2 mil. MDL;
- Volumul creditelor neperformante a crescut de la 11,6% la 13,2%.
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Figura 3.2.1. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La data de 31.03.2014, activele totale ale sectorului bancar au totalizat 78744,2 mil. MDL,
majorandu-se cu 3,36% fatd de sfarsitul anului 2013. La data de 30.04.2014 activele totale ale
sectorului bancar au constituit 78629,6 mil. MDL majorandu-se cu 3,21% fata de 31.12.2013.
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Inceputul anului 2014, se manifesti print-o revigorare a activelor generatoare de profit, deci la
sfarsitul I trimestru 2014, portofoliul de credite a inregistrat o pondere de 57,5% in total activ.

Tabelul 3.2.1. Evolutia activelor bancare dupa volum si structura, %

03.20 ( 03.2014
De ea Indicatorilo

Total Activ, dintre care: 100 100 100

1. Numerar si echivalente de numerar 25,6 32,3 32,0

2. Active fn-lanc1are detinute p/n 0,6 0,3 02
tranzactionare

3. Aftlve financiare disponibile p/n 0,7 0,6 0,6
vanzare

4, imprumuturi si creante 62,3 56,9 57,2

5. Investitii pastrate pana la scadenta 53 5,2 5,2

6. Imobilizari corporale 3,1 2,5 2,5

7. lm.Ol')lllZ.al‘l ne.corporale si creantele 0.6 0.4 0.4
privind impozitele

8. Alte active 1,8 1,8 1,9

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Ritmul anual de crestere a creditelor acordate de catre banci a avut un trend ascendent,
inregistrind un nivel de 21,7%, In luna martie 2014. Prin urmare, la 31.03.2014, soldul creditelor
in economie a constituit 44048,5 mil. MDL la 31.03.2014 si s-a majorat cu 3,18% fata de
31.12.2013. Tendintele de majorare s-au datorat cresterii soldului creditelor acordate in
moneda nationald cu 4% si, respectiv, a soldului creditelor in valuta straina cu 2%. La sfarsitul
lunii aprilie 2014, soldul creditelor In economie a constituit 43995,7 mil. MDL, majorandu-se cu
3% fata de finele lunii decembrie 2013.
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Figura 3.2.2. Evolutia soldului creditelor - crestere anuala, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La data de 31.03.2013, suma creditelor neperformante (substandart, compromise si dubioase)
in valoare absoluta a constituit 5702,3 mil. MDL, cu 16,8% mai putin fata de sfarsitul anului
trecut. Ponderea in totalul de credite neperformante este in crestere cu 1,6 p.p., constituind
13,2%, fata de data 31.12.2013. Acelasi volum de credite neperformante, proiectat asupra CNT,
constituie 20%, la data de 31.03.2014 si a crescut cu 3,4 p.p. fata de 31.12.2013.
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Tabelul 3.2.2. Structura creditelor in economia Republicii Moldova, %

31.03.2013

Denumirea indicatorilor:

31.12.2013

31.03.2014

% in total credite

Total credite, dintre care: 100 100 100
1. |intreprinderile de stat 4,0 3,8 3,6
2. |Sectorul privat 80,0 78,4 77,5
3. |Mediul fin. nebancar 3,0 3,0 3,0
4. |Alte sectoar_e .rezu.lente . 13,0 14.8 158
(persoane fizice), inclusiv:
4.1. imprumuturi de consum 6,3 6,4 6,6
4.2. imprumuturi pentru imobil 4,3 4,2 4,4
4.3. |Alte imprumuturi 2,4 4,2 4,8

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I trimestru 2014, majorarea soldului creditelor in MDL s-a produs ca urmare a cresterii
soldurilor creditelor acordate tuturor sectoarelor economiei. Astfel, cea mai mare crestere fata
de 31.12.2013 au inregistrat: soldul creditelor acordate sectorului privat cu 18,6%, impru-
muturile pentru imobil cu 30,6% si imprumuturile pentru consum cu 23,26%. Respectiv, la data
de 31.03.2014, ponderea cea mai mare, in total credite, au detinut-o creditele acordate
comertului (40%), urmate de creditele acordate agriculturii si industriei alimentare (9%),
creditele industriei prelucratoare (7%) si creditele de consum (6%).
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9%

Credite acordate
agriculturii

Alte credite

acordate \

18%
Credite acordate in

Credite acordate in £ domeniul
domeniul prestarii ~_ constructiilor
serviciilor — 3%
- (1}
6% — i~ .
Credite de consum

/L-"’// . 6%
Credite acordate in

domeniul transport

si telecom. Credite acordate
5% Credite acordate industriei
comertului productive
7%

Figura 3.2.3. Structura portofoliului de credite pe ramuri, la 31.03.2014, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In luna martie 2014, rata medie a dobdnzii la creditele acordate in monedi nationali a scizut cu
0,91 p.p., fata de decembrie 2013, atingand nivelul de 11,60%, iar in luna ianuarie 2014 aceasta
a ajuns la nivelul de 12,29%. Prin urmare, in luna martie 2014, rata medie a dobanzii la creditele
in valuta straina a constituit 8,12%, fiind in descrestere cu 0,79 p.p., comparativ cu decembrie
2013 (8,91%), iar In luna ianuarie 2014, rata medie a dobanzii la credite In valuta strdina a ajuns
la nivelul de 7,83%.

Analizdnd indicele de concentrare a pietei (indicele Herfindahl-Hirschman) conform situatiei din
31.03.2014, constatam c3, sectorul bancar se incadreaza in limitele unei piete bancare, cu un
grad moderat de concentrare (1260 puncte) - dupa valoarea depozitelor si (1281,5 puncte) -
dupa valoarea creditelor (vezi tabelul 3.2.4).
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Tabelul 3.2.3. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Denumirea Bancilor

Cota de piata dupa

valoarea creditelor (%)

Cota de piata dupa

valoarea depozitelor (%)

31.12.2013 31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014

1 |BC"MOLDOVA -

AGROINDBANK" S.A. 228 A e ez
2 |B.C. "VICTORIABANK" S.A. 16,6 15,0 18,2 17,2
3 |BC "Moldindconbank" S.A. 18,8 17,8 18,0 16,2
4 |B.C. Banca de Economii S.A. 3,7 3,8 11,3 12,2
5 |B.C. "EXIMBANK - Gruppo

Veneto Banca" S.A. 2 e S 899
6 |BC"BANCA SOCIALA" S.A. 7,2 7,0 5,8 7,1
7 |BC"MOBIASBANCA - Groupe

Societe Generale" S.A. (632 5 &7 50
8 |B.C."UNIBANK" S.A. 8,3 8,5 8,7 9,7
9 |B.C. "ProCredit Bank" S.A. 5,5 53 3,1 2,9
10 |B.C."ENERGBANK" S.A. 2,5 2,4 2,6 2,6
11 |B.C."FinComBank" S.A. 2,6 2,6 2,2 2,4
12 |BCR Chisinau S.A. 1,2 1,2 0,9 0,8
13 [B.C. "COMERTBANK" S.A. 1,0 0,9 1,1 1,1
14 |BC "EuroCreditBank" S.A. 0,4 0,4 0,2 0,2
Indicatorul HHI (puncte) 1385,3 1281,5 1298,6 1260,0
Indicatorul CR-4 (%) 66,5 63,0 65,8 64,0

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La data de 31.03.2013, BC Moldova-Agroindbank mentine pozitia de lider de piata in functie de
credite cu o cota de 21,7%, pozitie pe care nu si-o poate pierde prea curand (cu un sold total de
9379,2 mil. MDL, in crestere cu 2,1% fata de 31.12.2013), fiind urmata de BC Moldindconbank ce
detine pozitia a doua pe piata creditelor bancare cu o cota de 17,8%, depasind-o pe BC
Victoriabank (15%). In ceea ce priveste structura depozitelor, la sfarsitul lunii martie, pozitia de
lider pe piata dupa soldul depozitelor atrase este detinutd de BC Moldova-Agroindbank cu un
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Figura 3.2.4. Depozitele si creditele sectorului bancar la data de 31.03.2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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sold total de 10024 mil. MDL, in crestere cu 5,3% fatd de decembrie 2013. Cota de piata a bancii
BC Moldova-Agroindbank constituie 18,4%. Urmatoarea pozitie este detinuta de Victoriabank
(17,2%), la data de 31.03.2014, inregistrand un sold al depozitelor atrase 9362 mil. MDL, cu
0,6% mai putin fata de 31.12.2013.

Numarul total de angajati in sistemul bancar la data de 31.03.2014 a constituit 10297 persoane,
mai putin cu 636 persoane, comparativ cu 31.12.2013. Respectiv, in medie fiecarui angajat din
sectorul bancar i-au revenit active in valoare de 7,6 mil. MDL, mai mult cu 0.6 p.p., comparativ cu
31.12.2013.

Capitalului normativ total, determinant al solvabilitatii bancilor, la data de 31.03.2014 pe intreg
sector bancar, a constituit 8376 mil. MDL si a crescut cu 2,63% fata de 31.12.2013. Astfel,
activele ponderate la risc in sfarsitul lunii mai 2014 au constituit 35639 mil. MDL, mai mult cu
2,1% fata de sfarsitul lunii decembrie 2013.

231.03.2013 231.12.2013 031.03.2014
34899,4 35639,6

29974,9

7614 8160,6 8376 7575,3 7919,3 8177,5
CNT Capital de gr.I Total active ponderate la risc

Figura 3.2.5. Evolutia capitalului sistemului bancar, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul de gradul I, la 31.03.2014, a crescut cu 3,2% péana la 8177,5 mil. MDL fata de
31.12.2013. La sfarsitul lunii aprilie 2014, acest indicator a crescut cu 9,4% fata de perioada
similara a anului trecut. Prin urmare, toate bancile comerciale din Republica Moldova dispun de
un capital bancar de gradul I corespunzator capitalului minim necesar de 200 mil. MDL.

La 31.03.2014, cota investitiilor straine in capitalul social al bancilor a constituit 74,3%, fiind in
crestere cu 2,1 p.p. fata de 31.12.2013. Prin urmare, situatia este explicatd prin majorarea
capitalului social din contul investitiilor actionarilor nerezidenti.

La 31.03.2014, obligatiunile bdncilor au constituit 66729,5mil. MDL si s-au majorat cu 3% fata de
31.12.2013. La sfarsitul lunii aprilie obligatiunile sectorului bancar au insumat 66555,9 mil. MDL
mai putin cu 0,2% fata de sfarsitul lunii martie.

Tabelul 3.2.4. Evolutia obligatiunilor bancare dupa volum si structura, %

31.03.2013 31.12.2013 31.03.2014

Denumirea indicatorilor:

% 1in total obligatiuni

Total Obligatiuni, dintre care: 100 100 100
1.Datorii financiare evaluate la cost 97,9 98,6 98,4
armonizat

2.Provizioane 0,16 0,14 0,13
3.Datorii privind impozitele 0,72 0,58 0,57
4.Alte datorii 1,22 0,66 0,9

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Evolutia depozitelor atrase de catre banci pe parcursul I trimestru 2014, a fost una ascendents,
cu un ritm de crestere mediu anual de 24,07%. La 31.03.2014, soldul depozitelor in sistemul
bancar a constituit 45672,2 mil. MDL, majorandu-se cu 1,3%, fatd de 31.12.2013. Dinamica
pozitiva a soldului depozitelor atrase a fost generata de rezultatul cresterii soldului depozitelor
in moneda nationald cu 0,6%, reprezentand o pondere de 60,7% si a depozitelor in valuta
strdind - cu 2,3%, cu o pondere de 39,2% din totalul de depozite.
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Figura 3.2.6. Evolutia soldului depozitelor - crestere anuala f-a-p, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Marja bancard la operatiunile In moneda nationala in luna martie 2014 a Inregistrat un nivel
minim de 5,66%, cu o scadere de 1p.p. fatda de decembrie 2013, iar in luna aprilie 2014 s-a
inregistrat un nivel de 6,55%,

in perioada ianuarie-martie 2014, ratele medii ale dobanzii la credite Tn moneda nationald au
scazut de la 12,29% in ianuarie 2014 pana la 11,60% in luna martie 2014, iar In luna aprilie
2014 a fost inregistrata cea mai scazuta rata de 11,49%. Respectiv si ratele medii ale dobanzii la
credite Tn moneda strdind, care au crescut de la inceputul anului de la 7,83% in luna ianuarie
2014, pani la 8,12% in martie 2014, sunt in crestere cu 3,7 p.p. In acelasi timp, ratele medii ale
dobanzii la depozite ITn moneda straina au scazut de la 4,60% In luna ianuarie 2014, pana la
4,43% In martie 2014, in cadere cu 3,6 p.p.

1|6:I Marja bancara e=====Rata medie la depozite in MDL = <= Rata medie la credite in MDL

Figura 3.2.7. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii ale dobanzii la depozite
si la credite in MDL, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
*Nota: Indicatorul Marja bancard a fost calculat ca diferentd dintre rata medie la depozite in MDL si rata
medie la credite MDL.
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La 31.03.2014 venitul net raportat la active (ROA) a constituit 1,3%, iar raportat la capitalul
actionar (ROE) a inregistrat 8,6%. Odata cu cresterea volumului de capital actionar si de active,
majorarea ROE si ROA denota ca ritmul de crestere a profitului net este mult mai rapid, fapt
destul de incurajator. In acest context, in luna martie 2014, profitul bancilor pe intregul sistem a
constituit 252,1 mil. MDL, mai putin cu 30,2 mil. MDL sau cu 10,7%, fata de perioada similara
anului 2013.

Apr.2014
Mart.2014
Dec.2013 1020,3
Sep.2013
Iun.2013

Mart.2013

Dec.2012 572,5

Figura 3.2.8. Evolutia profitului bancar, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Gradul de suficien@d a capitalului se mentine la un nivel inalt, constituind 23,5% la data de
31.03.2014. Desi, aflat peste nivelul minim necesar de 16%, (pana in mai anul 2012 suficienta
capitalului ponderat la risc a constituit 12%). Astfel, remarcam o crestere a acestui indicator cu
0,1 p.p. fatd de 31.12.2013.
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Figura 3.2.9. Indicatori de lichiditate si suficienta capitalului, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Lichiditatea bancard poate fi privitd atat prin prisma ponderii activelor lichide in total active, cat
si prin prisma obligatiunilor, pe care banca este obligata sa le onoreze. Astfel, la sfarsitul lunii
martie 2013, ponderea activelor lichide (principiul II al lichiditatii) inregistreaza 34,7%, mai
mult cu 0,9 p.p. fata de 31.12.2013. Lichiditatea pe termen lung sau principiul I al lichiditatii, pe
intreg sistemul bancar a inregistrat 0,7%, la 31.03.2014. Aceste valori ale indicatorilor
lichiditatii releva existenta surselor adecvate pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor.

50 Nr. 13 (trim. I) 2014




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Sectorul bancar in regiunea Republicii Moldova din partea stingi a raului Nistru. in I
trimestru 2014, sectorul bancar al regiunii din partea stanga a Nistrului a Inregistrat tendinte
pozitive de dezvoltare la principalii indicatori. Activele totale ale sistemului bancar al regiunii la
data de 01.04.2014 au insumat 6760,5 mil. ruble, echivalentul a 7826,1 mil. MDL. Comparativ cu
data de 01.01.2014, activele au crescut cu 5,2%, constituind 6425,1 mil. ruble, echivalentul a
7564,2 mil. MDL (rata de schimb a rublei din regiunea stdnga a Nistrului comparativ cu leul
moldovenesc a fost de 0,8494 ruble/MDL. La data de 01.04.2014 cursul rublei fata de
principalele valute de referintd a fost de 0,8255 ruble/MDL, 11,1 ruble/USD, 15,2625
ruble/USD).

La data de 01.04.2014, capitalul propriu al bancilor a atins valoarea de 1370,0 mil. ruble, mai
putin cu 1,8% fata de 01.01.2014 (1395,9 mil. ruble). Capitalul actionar al bancilor din
Transnistria a constituit la data de 01.04.2014 suma de 1043,1 mil. ruble.

Soldul creditelor acordate sectorului economic a atins la data de 01.04.2014 suma de 4562,0 mil.
ruble mai mult cu 8,5% fata de 01.01.2014. Creditele persoanelor fizice in aceasta perioada a
constituit 980,9 mil. ruble, mai mult cu 3% fatd de 01.01.2014. iar creditele persoanelor juridice
a constituit suma de 3581,0 mil. rubl, mai mult cu 10,1% fata de sfarsitul anului precedent.
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Figura 3.2.10. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare
Transnistrene, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Transnistrene.

La data de 01.04.2014, soldul depozitele bancare atrase, au constituit suma de 2700,8 mil. ruble,
mai mult cu 7,7% fata de data similara a anului precedent 2506,77 mil. ruble. Respectiv,
depozitele atrase de persoanele fizice, la data de 01.04.2014 constituie 1445,0 mil. ruble in
scadere cu 1,4% fata de 01.01.2014 (1466,2 mil. ruble).

Evolutia sectorul de microfinantare in perioada 2012-2013

Sectorul de microfinantare din Republica Moldova reprezinta un fenomen relativ nou similar
celorlalte segmente ale pietei financiare locale ce se afld in faza de dezvoltare, avand potential de
crestere. Aparitia acestor institutii este cauzata de necesitatea activitatii de microfinantare a
sectorului rural, cat si de sustinere financiara a business-ului mic si mijlociu si anume a
activitatii antreprenoriale in sfera de productie, comert si prestarea serviciilor.

Structura sectorului de microfinantare din Republica Moldova este format din institutiile de
microfinantare care includ: asociatii de economii si imprumut, asociatia centrala si organizatiile
de microfinatare (OMF). Respectiv, institutiile financiare de credit nebancar sau nebancare sunt
supravegheate si reglementate de catre organul de stat Comisia Nationald a Pietei Financiare
(CNPF).
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Tabelul 3.2.5. Evolutia nr. participantilor profesionisti pe piata financiar nebancara a
sectorului mirofinantarii din Republica Moldova, in perioada 2012-2013

Entitati supravegheate 2012 2013
Asociatia centrala 2 2
Asociatii de economii si imprumut 359 338
Organizatii de microfinantare 73 85
Total - Sectorul microfinantare 431 425

Sursa: Conform datelor Rapoartelor anuale 2012-2013, CNPF.

Evolutia numarului participantilor profesionisti pe piata financiara nebancara a sectorului
microfinantarii pe parcursul perioadei 2012-2013 este in crestere. In anul 2013, s-au inregistrat
85 organizatii de microfinantare mai mult cu 12 unitdti sau cu aproximativ 16,4% fata de anul
2012. OMF ofera imprumuturi in forma de mijloace banesti, acordate persoanelor fizice si/sau
intreprinderilor micro, mici si mijlocii, In baza unui contract cu sau fara dobanda, ce urmeaza a fi
restituit la scadenta.

Tabelul 3.2.6. Activitatea organizatiilor de microfinantare
in perioada 2012-2013, mil. MDL

- Indicatori 2012 2013 2012/2011,% | 2013/2012, %
1. |Total active, mil. MDL 1892,9 | 2509,4 2,6 32,5
2. imprumuturi acordate, mil. MDL | 1502,9 | 1805,9 10,4 20,1
3. |Capital propriu, mil. MDL 970,7 | 1020,6 1,0 51
4. Crfadl_te bal.lcare si imprumuturi 835,0 | 12804 6.3 533
primite, mil. MDL
5. |Profit net, mil. MDL 90,9 - -20,7 -

Sursa: Conform datelor Rapoartelor anuale 2012-2013, CNPF.

Anii 2012 si 2013 pot fi considerati ani de revigorare pentru organizatiile de microfinantare,
inregistrandu-se o crestere a imprumuturilor acordate cu 10,4% 1n 2012 siin 2013 - 20,1%.

Valoarea consolidatd a activelor organizatiilor de microfinantare, dupa cum rezulta din datele
tabelului nr. 3.2.6. in anul 2013 au constituit 2509,4 mil. MDL, fiind 1n crestere cu 32,5% sau cu
616,5 mil. MDL fatd de finele anului precedent. insd, in anul 2010 s-a inregistrat scideri a
activelor cu 7,7% 1n raport cu anul 2009. O crestere stabila a activelor in perioada 2006-2008,
este datoratd preponderent din contul Imprumuturilor acordate clientilor, inregistrand o
majorare de 40% in mediu, valoarea maxima a activelor a constituit 2454,9 mil. MDL in anul
2008.

In pofida tabloului general reliefat prin optica capitalului propriu, organizatiile de
microfinantare (OMF) si-au desfasurat cu succes activitatea in anul 2013, inregistrand o crestere
continud. Astfel, acest indicator s-a majorat cu 5,1% fata de 2012. Cresterea s-a datorat In special
bazei de resurse de finantare de care dispun acestea. Accesul la resursele internationale ieftine si
pe termen lung este conditionat de performantele, reputatia impecabila si legaturile institutiilor
financiare.

In perioada 2012-2013, se atestd o crestere a creditelor bancare si imprumuturile primite de
catre OMF. Prin urmare, in anul 2012, acestea au primit 835,0 mil. MDL de credite, iar in 2013 au
insumat 1280,4 mil. MDL cu o crestere de 53,3% fata de 2012.

In anul 2013 - 63,4% din volumul imprumuturilor acordate au revenit la 5 companii de
microfinantare, dintre care Prime Capital cu o cota de 18,9%, Credit Rapid cu 14,1%. Microinvest
a detinut o cota de 12,7%, urmat de Corporatia de Finantare Rurald cu 11,1% si Total Leasing
and Finance cu 9,6%.
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o Imprumuturi acordate B Total Active

|
I | 254,9

Credit Rapid e 259,9

Corporatia de Finantare Rurali | 202 0

. . | 341,8
Prime Capital e 351,7

S | 231
Microinvest | I 369,3

| 173,9 474,1

Total Leasing & Finance

Figura 3.2.11. Top 5 OMF conform valorii activelor si imprumuturile acordate
in anul 2013, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Raportul anului 2013, CNPF.

Potrivit datelor rapoartelor oferite de catre CNPF in anul 2012, dupa marimea activelor, 4
organizatii au insumat 60,2% din totalul activelor detinute de citre OMF, iar in anul 2013
primele 5 organizatii de microfinantare detineau 68,7% din volumul total de active. Lider dupa
madrimea activului Tn anul 2013 a fost institutia financiara bancara OMF Total Leasing and
Finance, care detine cel mai mult activ in anul 2013, inregistrand o cotd de 18,8%. Cresterea
vertiginoasa a acestui indicator i-a permis devansarea gigantul Microinvest. Respectiv,
urmatoarea pozitie detine Microinvest cu o cotad de 14,7%, Prime Capital SRL cu 14%, Corporatia
de Finantare Rurala cu 10,7% si Credit Rapid cu 10,3%.

Gradul de concentrare pe aceasta piata ramane 1naltd, cu toate ca se observa o constanta
imbunatatire a acestui indicator. Aceasta tendinta este explicata prin intensificarea concurentei
pe aceasta piatd, fapt ce duce la echilibrarea ponderilor pe care le detin operatorii pe aceasta
piata.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

Contul curent al balantei de plati in primul trimestru al anului curent a consemnat un deficit de
95,3 mil USD, in scadere cu 17,4%, comparativ cu perioada similara a anului precedent. Valoarea
inregistratd este cea mai mica pentru perioadele similare a anilor 2010-2014. Tendinta de
contractare a soldului deficitar in primul trimestru al ultimilor 3 ani, a fost conditionata, In mare
parte, de evolutia comertului exterior cu bunuri si de dinamica subcontului ,venituri si
transferuri curente”, unde sunt inregistrate preponderent remiterile efectuate din strainatate.

Situatia economica dificild a partenerilor estici a reprezentat una dintre cauzele principale ce a
determinat reducerea tranzactiilor transfrontaliere cu bunuri in trimestrul 1 2014. Atat
importurile cat si exporturile au fost in scadere (vezi subcapitolul Comertul exterior cu bunuri),
iar acestea la randul lor au avut repercusiuni asupra comerfului cu servicii, mai cu seama de
transport.

Tabelul 4.1. Balanta de plati - Contul curent (prezentare sintetica)

aloarea no ala ) R 3 al de estere, %
| 014
| |

| | )14

Contul curent -172,5 -115,4 -95,3 -33,1 -17,4
Bunuri -654,5 -627,1 -620,6 -4,2 -1,0
Export 519,5 597,7 574,6 15,1 -3,9
Import -1174,0 -1224,8 -1195,2 43 -2,4
Servicii -9,6 -4,3 2,2 -55,7 -151,1
Export 200,8 223,7 229,8 11,4 2,7
Import -210,4 -227,9 -227,6 8,4 -0,2
Venituri 169,4 189,7 173,1 12,0 -8,8
Incasdri 199,9 222,4 214,0 11,3 -3,8
Pldti -30,5 -32,8 -41,0 7,6 25,1
Transferuri curente 322,2 326,3 350,1 1,3 7,3
Incasdri 344,1 357,3 385,5 3,8 7,9
Pldti -21,9 -31,0 -35,5 41,8 14,2

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Per ansamblu, comertul exterior cu servicii, care a reprezentat circa 15,6% din valoarea totala
a comertului exterior, a avut o evolutie relativ buna. Exporturile, desi, au temperat, comparativ
cu cresterile din trimestrul I al ultimilor 2 ani, au fost in crestere in aceasta perioada cu 2,7%
f.p.s.a.p., reprezentand 229,8 mil. USD.

Importurile din contra, au fost in scadere cu 0,2%, comparativ cu primele trei luni ale anului
precedent, iar aceste evolutii au permis transformarea soldului balantei serviciilor din unul
deficitar In unul proficitar, constituind 2,2 mil. USD.
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Figura 4.1. Comertul exterior cu servicii, 2012-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Influenta decisiva asupra scaderii importurilor si temperarii exporturilor a avut-o reducerea
valorii serviciilor de transport, pe fondul unei contractari a cererii pentru acesteal.

Tabelul 4.2. Evolutia comertului exterior cu servicii in trimestrul I 2014

oare R de oare R g
. . e 0
O 0 4 O dld 0 : '
D % D %
) 4 0 /
014 D14 014 D14 014
0 0
A 1 2 3 4 5 6 7
Export 229,8 | 100,0 2,7 227,6 | 100,0 0,2 2,2
Transport 89,3 38,9 1,0 90,9 40,0 48 1,6
Calitorii 50,0 21,8 7.0 76,8 33,7 43 -26,7
oo die 12,9 5,6 7,8 34,1 15,0 0,4 21,2
afaceri
Caldtorif 371 16,2 6,7 42,6 18,7 7.6 .55
personale
e L 29,7 12,9 .88 10,5 4,6 0,8 19,2
comumcatll
Servicii de 8,7 38 35,1 2.1 0,9 -33,8 6,6
COl’lStI'UC!:ll
SR e 03 0.1 1231 0,9 0,4 -29,8 -0,6
asigurari
Servicii 15 0,6 41,7 18 0,8 17,3 .03
financiare
Servicii de
informaticasi | 15,5 6,7 13,4 10,9 4,38 39 4,6
informationale

1 Coeficientul de corelatie dintre comertul exterior de bunuri si comertul exterior de servicii de transport, calculat pe
o serie de date trimestriale pentru perioada anilor 2006-2014 reflecta valori inalte pozitive.
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Tabelul 4.2 - continuare

Servicii royalty

si onorarii 14 0,6 36,9 55 2,4 -1.6 "4l
pentru licente

Alte servicii de 25,2 11,0 G 16,4 7,2 8,2 8,8
afaceri

Servicii

personale,_ 0,4 0.2 20,6 0,3 0,1 -17,5 0,1
culturale si de

recreare

Servicii

guvernamenta 77 3.4 41 11,5 5,0 6,1 -3,8

le neincluse in
alta parte

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Excedentul balantei transferurilor personale a inregistrat o usoara crestere, comparativ cu
perioada similara a anului precedent (+7,3%), dar a fost in descrestere fatd de perioada
precedenta cu circa 35%. Transferurile curente efectuate din strdinatate au fost sustinute
preponderent de cresterea transferurilor guvernamentale si a altor transferuri, decat de cele
personale. In acelasi timp, transferurile personale care, includ transferurile binesti ale
angajatilor In strdinatate catre rezidentii din tara, au fost marcate de o crestere moderata cu
0,6%, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, constituind 185,8 mil. USD.

Soldul pozitiv al balantei veniturilor, format cu preponderenta din compensarea pentru munca,
efectuata de catre nerezidenti in favoarea persoanelor rezidente a fost in scadere cu 3,8%,
comparativ cu primul trimestru al anului precedent. In aceasti perioadd, compensarea rezi-
dentilor de catre nerezidenti (202,2 mil. USD) s-a diminuat cu 5,6% in timp ce a sporit cu
19%remunerarea muncii nerezidentilor de catre rezidenti (10,5 mil. USD). Contributia veni-
turilor din investitii la formarea si, respectiv, la modificarea balantei veniturilor a fost una
negativa, dat fiind nivelul redus al activelor externe ale rezidentilor. Totodatd, activitatea
investitionala a nerezidentilor in Republica Moldova in aceasta perioada poate fi apreciata cu un
calificativ redus, fapt ce a determinat nivelul jos al veniturilor din investitii obtinute.

Contul de capital inregistreaza valori mici, iar soldul a fost unul net debitor, constituind (-) 12,9
mil. USD 1n primul trimestru al anului 2014. Transferurile de capital in strdindtate au constituit
16,3 mil. USD, fiind formate integral (99,9%) din transferurile emigrantilor. Acestea din urma au
fostin crestere cu 21% f.p.s.a.p.

Excedentul contului financiar in primul trimestru al anului a fost in crestere cu 8,8%,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, constituind 150,4 mil. USD. Activele externe
au sporit in aceasta perioada, formand 37,6 mil. USD, comparativ cu 0,7 mil. USD in aceeasi
perioada a anului trecut. Cresterea acestora s-a produs ca urmare cresterii numerarului in valuta
strdind detinut de catre rezidenti si a depozitelor in strainatate, in timp ce comparativ cu
perioada similara a anului trecut s-a redus valoarea activelor de rezerva.

Pasivele externe, in primele trei luni ale anului au fost si ele in crestere comparativ cu perioada
similara a anului trecut, constituind 188,1 mil USD, fiind determinate, cu precadere, de
modificarea pozitiva a altor pasive ce sunt clasificate in categoria ,alte investitii”. Sub influenta
cresterii arieratelor agentilor economici din alte sectoare, alte pasive (arierate si alte
angajamente neonorate la termen) s-au majorat In valoare neta cu 115,3 mil. USD.
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Tabelul 4.3. Balanta de plati - Contul de capital si financiar (prezentare sintetica)

Valoarea nominala, mil. USD Ritmul anual de crestere, % \

T.12013/ T.12014/
T.12012 | T.12013 T.12014 T.12012 T.12013
Contul de capital i 122,8 | 1286 | 137,5 4,7 6,9
financiar

Contul de capital -7,7 -9,7 -12,9 25,6 33,9
Intrdri 3,9 3,8 3,3 -3,3 -11,4
lesiri -11,6 -13,4 -16,3 15,9 21,1
Contul financiar 130,5 138,2 150,4 5,9 8,8
Investitii directe 30,1 50,0 9,5 66,3 -81,1
Investitii de portofoliu 9,8 1,8 5,1 -81,4 177,5
Derivate financiare, net -0,1 0,1 0,2 -316,7 46,2
Alte investitii 159,4 91,5 39,8 -42,6 -56,6
Active de rezerva -68,7 -5,2 96,0 -92,4 -1938,3
Active -73,5 0,7 -37,6 -100,9 -5890,8
Investitii directe -5,5 -2,7 -7,4 -51,2 174,4
Investitii de portofoliu 8,0 0,5 1,9 -93,2 2444
Derivate financiare, active -0,1 0,0 - -66,7 -100,0
Alte investitii -7,3 8,1 -128,1 -210,9 -1690,7
Active de rezervd -68,7 -5,2 96,0 -92,4 -1938,3
Pasive 204,1 137,6 188,1 -32,6 36,7
Investitii directe 35,6 52,7 16,9 48,0 -68,0
Investitii de portofoliu 1,8 1,3 3,2 -30,1 149,2
Derivate financiare, active 0,0 0,2 0,2 - 26,7
Alte investitii 166,7 83,5 167,8 -49,9 101,1

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Remiterile

Conform asteptarilor din anul precedent, dat fiind inrautatirea situatiei in Federatia Rusa unde
lucreaza o mare parte din moldovenii emigrati, remiterile au fost marcate de o evolutie slaba.
Valoarea remiterilor in aceasta perioada a constituit 391,4 mil. USD, ceea ce reprezinta o
micsorare cu circa 3%, comparativ cu p.s.a.p. si mai putin cu 28% fata de perioada precedenta.

In primul trimestru am putut asista la reducere a veniturilor obtinute pentru compensarea
muncii moldovenilor angajati la munca in strainatate, dar si o contractare a cresterii
transferurilor curente a persoanelor aflate in strdindtate in favoarea persoanelor fizice din
Republica Moldova. In primele trei luni ale anului valoarea transferurilor efectuate din
strdinatate in favoarea persoanelor fizice prin sistemul bancar a constituit 314,4 mil. USD, in
scadere cu 1,6% f.p.s.a.p.

Remiterile din Federatia Rusa, de unde provin mai mult de jumatate din aceste transferuri s-au
redus in perioada mentionata cu 9,4%, contribuind, astfel la scaderea volumului total de
remiteri cu 5,5%. Desi, pe termen lung, reducerea remiterilor ar putea genera efecte pozitive
asupra cresterii, pe termen scurt, creeaza provocari pentru economia nationald, influentand
direct veniturile populatiei si, corespunzator dimensiunea si calitatea cererii acestora. Un alt
factor important, 1l constituie si modificarea structurii valutare a remiterilor, fiind transferata
mai multa valutd ruseasca decat in dolari americani. Pe de altd parte, in primele trei luni ale
anului, s-a inregistrat o depreciere nominald mult mai rapida a leului moldovenesc fata de
dolarul american decat aprecierea acestuia fata de rubla ruseasca.
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Figura 4.2. Evolutia influxului de remiteri in anii 2011-2014
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 4.3. Remiterile efectuate din strainatate conform sursei geografice
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Investitiile Straine Directe

Performantele investitiilor straine in trimestrul I al anului, indica asupra unui context mai putin
favorabil atragerii investitiilor In economia nationald. Companiile straine raman reticente fata de
efectuarea investitiilor in economia noastri. Inaltele riscuri asociate incertitudinii vectorului
politic si economic al statului, In pofida ratificarii Acordului de Asociere cu UE, precum si
perioada preelectorala, care, la fel, adauga nesiguranta afecteaza atractivitatea investitionala a
tarii. in primul trimestru influxul net de ISD a constituit 16,9 mil. USD, in descrestere cu 68%
fata de perioada similara a anului trecut, ceea ce reprezinta cea mai mica valoare inregistrata in
perioada respectiva, incepand cu anul 2007.

Sub aspect al structurii investitiilor pe forme de capital, o influenta negativa asupra fluxului net
de investitii au avut-o rambursarea angajamentelor fatd de investitorii strdini (-36 mil. USD) si
reducerea in valoare neta a veniturilor reinvestite cu 8,67 mil. USD.
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Figura 4.4. Influxul net de ISD in economia Republicii Moldova in anii 2011-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Comertul exterior cu bunuri

In contextul incertitudinii economice si politice din spatiul estic, in primul trimestru al anului
curent a avut loc reducerea relatiilor comerciale externe cu bunuri ale Republicii Moldova. Atat
exporturile cat si importurile au cunoscut o evolutie descendenta, fiind in scadere cu 2,8% si,
corespunzdtor cu 2%. Astfel pentru primele trei luni ale anului valoarea de bunuri
tranzactionata cu partenerii comerciali externi a constituit 1791,4 mil. USD, dintre care 573,2
mil. USD - exporturile si 1218,2 USD - importurile. In contextul acestor evolutii, in perioada
analizatd a continuat tendinta de reducere a deficitului comercial, care a constituit 645 mil. USD,
in scadere cu 1,5% f.p.s.a.p.
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Figura 4.5. Comertul exterior cu bunuri, 2012-2014
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Exporturile

Incertitudinea economica si instabilitatea politica a partenerilor economici din estul tarii a
continuat si in acest an si genereze efecte negative asupra exporturilor tirii. Incepand cu o
temperare in luna ianuarie, exportul de bunuri a fost marcat de descresteri in urmatoarele doua
luni - (-) 6,3% in luna februarie si (-4,2%) in luna martie.
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Oferta de export a Republicii Moldova. Pe partea componentei structurale a exporturilor de
bunuri, s-a resimtit o modificare usoara, caracterizata prin reducerea ponderii produselor
manufacturate nealimentare, cu 1,2 p.p. si a materiilor brute necomestibile cu 1,6 p. p. si o
crestere, in schimb a cotei produselor agroalimentare, cu 2,9 p.p. Astfel, structura marfara a
exporturilor de bunuri, in ianuarie-martie 2014, a fost repartizata dupa cum urmeaza: 52,6% -
produse manufacturate nealimentare, 44,6% - produse agroalimentare, 2,1% - materii brute
necomestibile, exclusiv semintele oleaginoase si combustibilii si 0,7% - combustibilii.

Tabelul 4.4. Structura si evolutia exporturilor pe grupe de produse
in ianuarie-martie 2014

Total 573,1 100,0 |100,0| 16,8 | -2,8 | 16,8 | -2,8
Produse agroalimentare 255,8 41,7 | 44,6 | 269 | 4,0 | 10,3 | 1,7
Fructe si legume 72,7 12,0 | 12,7 5,3 2,8 0,7 0,3
Bduturi alcoolice si fard alcool 41,0 10,7 7,2 60,4 |-351| 4,7 | -3,8
Seminte si fructe oleaginoase 41,9 8,9 7,3 (1119 |-20,5| 55 | -1,8
Uleiuri 30,2 2,4 53 |-339 |113,1| -14 | 2,7
Combustibili 3,8 0,8 0,7 |149,5(-17,5| 0,6 | -0,1
Materii brute necomestibile,

exclusiv semintele de floarea 11,8 3,7 2,1 | 25,2 |-459( 0,9 | -1,7

soarelui si combustibilii
Produse manufacturate,

301,7 538 | 52,6 | 88 | -49 | 51 | -2,7

nealimentare

Imbrdcdminte si accesorii 67,5 9,9 11,8 -5,3 15,2 | -0,7 1,5
Masini si aparate electrice si pdrti ale 58,2 8,9 102 | 111 | 110 | 1,0 10
acestora

Produse farmaceutice 36,7 4,0 6,4 47,6 | 54,3 1,5 2,2
Mobild si parti ale acestora 27,0 4,0 4,7 10,1 | 13,5 | 04 0,5
Fire, tesdturi si articole textile 16,0 3,4 2,8 |-21,1|-20,2| -1,1 | -0,7

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Diminuarea exporturilor in trimestrul intai al anului curent a fost influentat in cea mai mare
parte de cererea de pe piata estica, In special a Federatiei Ruse si mai putin de capacitatile de
productie ale economiei nationale. In perioada corespunzitoare atat productia agricola cat si cea
industriala a fost in crestere cu 7,4% si, respectiv, 6,5% (vezi capitolul 1). Astfel pe categorii de
produse, au suferit acele sectoare care sunt puternic orientate spre export si, concentrate
puternic pe aceasta piata si reexporturile, care in anul 2013, au fost orientate in marime de 51%
catre Federatia Rusa.

In primele trei luni ale anului, exportul a fost sustinut, preponderent de livrarile de produse
agroalimentare, care a fost in crestere spre deosebire de celelalte grupe de produse. Acesta a
sporit cu 4%, avand o influenta pozitiva de 1,7% asupra exporturilor totale. Au sporit, In special,
exporturile de cereale cu 135% ceea ce a conditionat o crestere a ponderii acestora in export de
la 3,4% in ianuarie-martie 2013 la 8,2% in primul trimestru al anului curent. Dupa descresterea
din primul trimestru al anului precedent, In anul curent au sporit si exporturile de fructe
(categoria fructe comestibile si nuci; coji de citrice sau de pepeni galbeni) - (+) 0,5% si legume
(categoria Legume, plante, radacini si tuberculi alimentari) - (+) 23%. Totodata, valoarea
exportatd a acestor produse a ramas sub nivelul atins In ianuarie-martie 2012, in pofida cresterii
productiei de fructe din anul precedent, comparativ cu anul 2012 si 2013, din care sunt
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alimentate preponderent exporturile primului trimestru. Cit priveste legumele, dat fiind
volumul mic al productiei autohtone, comertul extern pe aceasta linie tarifara este deficitar,
soldul negativ al balantei comerciale, constituind circa 6 mil. USD in primele trei luni ale anului.
Astfel, contributia sa la formarea exporturilor este una foarte mica, sub 1%, iar livrarile in
exterior sunt alimentate preponderent din importuri, care au fost in scadere cu 1,4% in primele
trei luni ale anului.

Boxa 4.1.

In pofida contributiei relativ mari a sectorului agricol la formarea PIB-ului national, productia de
legume in tara este foarte mica. Corespunzator, exportul de legume, inclusiv reexporturile, care
conform anului 2013 reprezentau 81,7% din total export (10,3 mil. USD din 12,6 mil USD total export
de legume) sunt foarte mici. In plus 85% din exportul de legume (10,75 mil. USD) si 97,5% (10,04 mil.
USD) din reexportul acestora sunt orientate citre o singuri piati - Federatia Rusa. In primul trimestru
al anului curent exportul de legume a sporit cu 23,5%, constituind circa 0,9% din valoarea totala a
exportului. Totodatd, valoarea exportata reprezinta 84,7% din nivelul exporturilor in perioada
corespunzatoare a anului 2012.

La fel, contrar situatiei din anul precedent a sporit exportul de uleiuri vegetale din contul
reducerii exportului de seminte de floarea soarelui, inregistrandu-se o crestere de 3,6 ori a
productiei industriale de ulei de floarea soarelui. Amintim ca in anul 2013 exporturile de uleiuri
de floarea soarelui s-au redus cu circa 48,4% (vezi Tendinte in Economia Moldovei 12) f.p.s.a.p,
fapt care a generat ingrijorari in contextul in care acest produs are o contributie relativ majora la
formarea exporturilor si este asigurat, preponderent din productia autohtona.

In primul trimestru, au fost in scidere, exporturile de carne si produse din acestea cu circa 85%
si de bauturi cu 35% (formate preponderent din livrarile de vinuri), care au influentat scaderea
exporturilor totale cu 4,5%. Dat fiind orientarea acestor produse, In cea mai mare parte catre
piata Federatiei Ruse, aceste evolutii, precum si contractarea reexporturilor de produse
manufacturate nealimentare ar trebui sa facad agentii economici nationali mai prudenti in
planificarea lor strategica si alegerea pietelor de desfacere, iar autoritatile nationale mai activi in
promovarea reformelor structurale, dezvoltarea culturii de consum a productiei indigene si
asistarea producatorilor autohtoni in diversificarea geografica a livrarilor.

Produsele manufacturate nealimentare, materiile brute necomestibile (exclusiv semintele
de floarea soarelui) si combustibilii, structurate In grupe mari de produse au fost in scadere
comparativ cu primul trimestru al anului precedent.

In primul trimestru, in pofida sporirii exporturilor pe unele pozitii: produsele medicinale,
imbracamintea, masinile si aparatele electrice, mobila s.a. (vezi figura 4.6), per ansamblu s-a
inregistrat o scadere de 4,9% a exporturilor manufacturate nealimentare.

Totodatd, exportul mai multor categorii de produse au fost in scadere comparativ cu primul
trimestru al anului precedent: articolele prelucrate din metal (-80%), vehicule rutiere (-59,8%),
uleiuri esentiale (-35,5%), fire tesaturi si articole textile (-20%), masini si aparate industriale cu
aplicatii generale (-25,7) s.a. O mare parte din ele fac obiectul reexporturilor destinate, cu
precadere, pietelor din estul tarii, iar contractarea livrarilor externe a fost cauzata de reducerea
exporturilor, In special, catre Federatia Rusa si Ucraina.

In pofida dinamicii inalte a exporturilor de articole prelucrate din metal, articole din minerale
metalifere, de minereuri metalifere si deseuri din metale in anul precedent, orientate
preponderent spre piata turceasca, fapt corelat cu sistarea activitatii Combinatului metalurgic de
la Rabnita, in anul curent exportul acestor produse s-a redus esential. In acest context, s-a
produs si o scadere a exportului de materii brute necomestibile f.p.s.a.p.
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Figura 4.6. Principalele produse manufacturate ce au avut o contributie pozitiva asupra
evolutiei exporturilor
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Destinatia geograficd a exporturilor. In contextul evolutiilor susmentionate, in primul
trimestru s-a produs o modificare a structurii geografice a exporturilor. O crestere semnificativa
a avut ponderea tarilor UE, comparativ cu perioada similara a anilor precedenti. Astfel, In primul
trimestru, ponderea tarilor respective in exportul moldovenesc a fost de 55,6%, o contributie
majora in acest sens avand cresterea livrarilor catre Romania cu 13%, Italia cu 78,2%, Germania -
59,5%, Franta - 18%, Bulgaria cu 83,8% s.a. Desi cu o contributie mica la formarea exporturilor,
in primele trei luni ale anului o crestere acceleratd au cunoscut exporturile catre Austria si
Belgia de 2,1 ori In ambele cazuri si de 3,6 ori catre Elvetia. Cresterea sustinuta a exporturilor in
spatiul vestic a fost generata, preponderent de livrarile de cereale, grasimi si uleiuri vegetale,
imbracaminte, cabluri, fructe, mobila care au constituit 74,5% din valoarea totala a exporturilor
spre aceasta destinatie.

Diametral opusa a fost, ins3, evolutia exporturilor catre tarile CSI (-26,5%) si alte state (-11,8%).
Douad dintre principalele piete estice, in conditiile Inrautatirii situatiei economice si-au
contractat semnificativ importurile din Republica Moldova. Astfel, Federatia Rus3, lider in topul
pietelor de export ale Republicii Moldova a absorbit in primul trimestru al anului mai putine
marfuri importate din Republica Moldova, comparativ cu perioada similara a anului precedent.
Astfel, in primele trei luni ale anului, exportul de bunuri catre Federatia Rusa s-a redus cu 38%,
comparativ cu p.s.a.p., fapt ce a determinat reducerea ponderii sale In valoarea totala a
exporturilor de la 31,1% In ianuarie-martie 2013 la 19,8% in primul trimestru al anului curent.
In pofida rezistentei de care au dat dovadi in anul precedent, exporturile citre Ucraina s-au
redus, in anul curent, cu 4,6%. Exporturile citre alte state decat cele din spatiul CSI si UE au fost
in scadere comparativ cu anul precedent, dar valoarea acestora a fost superioara nivelului
inregistrat in primele trei luni ale anilor 2011 si 2012. Scaderea exporturilor catre grupul altor
state in anul curent a fost determinata de reducerea livrarilor de metale si deseuri de metale
catre Turcia, ceea ce a conditionat iesirea tdrii din topul principalelor piete de export ale
Republicii Moldova. Un semn bun este sporirea exporturilor catre piete mai putin traditionale,
cum ar fi Hong Kong, China (de 17,7 ori) si Vietnam (de 76,3 ori). Totodat3, valoarea nominala a
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Figura 4.7. Evolutia geografica a exporturilor, 2011-2014, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

exporturilor citre aceste state este una nesemnificativa, livrarile fiind formate preponderent din
seminte de floarea soarelui in China si nuci in Vietnam.

Importurile

Existdnd o corelatie pozitiva intre evolutia exporturilor si importurilor moldovenesti, acestea
din urma s-au redus In primul trimestru al anului cu 2%. Factorul determinant in acest sens a
fost reducerea importurilor de combustibili cu 10,4%, care reprezinta circa un sfert din valoarea
totald a importurilor. In primul trimestru s-a redus valoarea petrolului si a gazului importat,
fiind in scidere atat volumul cat si valoarea unitard de import. In ansamblu, acest grup de
produse a influentat scaderea importurilor cu 2,8%.

O scadere, cu 0,7%, in primul trimestru s-a Inregistrat si pentru importul de produse agricole.
S-a redus importul de legume - cartofi, ceapa etc.; de fructe - mere, pere, citrice, smochine s.a.;
bauturi - sucuri, bere fabricata din malt, vin, distilate de vin s.a.; uleiuri vegetale. s.a. Scaderea
importului de produse agricole poate fi explicata de anul agricol favorabil in 2013 si de cererea
externa slaba pentru produsele reexportate.

Tabelul 4.5. Structura si evolutia importurilor pe grupe de produse
in ianuarie-martie 2014

014 | 014 | 014 | 20 014

A 1 2 3 4 5 6 7

Total 1218,2 |100,0/100,0| 3,2 -20 | 3,2 | -2,0
Produse agroalimentare 166,9 13,5 | 13,7 | 10,8 -0,7 1,4 | -0,1
Fructe si legume 32,9 2,9 2,7 19,7 -9,8 0,5 -0,3
Cereale 22,5 1,8 1,8 6,7 0,8 0,1 0,0
Materii brute necomestibile,

exclusiv semintele de floarea 22,2 1,8 1,8 3,4 1,3 0,1 0,0
soarelui si combustibilii
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Tabelul 4.5 - continuare

A 1 2 3 4 5 6 7
Combustibili 298,7 268 | 24,5 | 48 |-104| -14 | -2,8
Petrol 112,0 9,8 9,2 -2,1 -84 | -02 | -0,8
Gaz 172,0 15,7 | 14,1 -74 | -11,7 | -1,3 | -1,8
Energie 13,3 1,0 1,1 27,7 2,7 0,2 0,0
Produse manufacturate, 730,5 | 57,9 600 | 56 | 1,5 | 32 | 09
nealimentare
Masini si aparate electrice 72,7 5,8 6,0 -8,0 0,9 -0,5 | 0,0
Fire, tesdturi, articole textile
necuprinse in altd parte si produse 58,7 4,8 4,8 -106 | -23 | -0,6 | -01
conexe
Medicamente 58,1 4,3 4,8 20,0 8,2 0,7 0,4
Vehicule 59,4 4,6 4,9 -51 4,0 -0,3 0,2
Magini 5i aparate specializate pentru | 4 5 21 | 33 | -103 | 532 | -03 | 11
industriile specifice industriale

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Importurile de produse manufacturate nealimentare au inregistrat o crestere anuala de 1,5% in
primele trei luni ale anului, constituind 60% din valoarea totald a importurilor. Totodats,
continuand tendinta din anul precedent, acestea si-au continuat trendul de temperare. Importul
de produse medicinale si imbracaminte a temperat, iar o serie de alte produse au fost in scadere,
cum ar fi de exemplu aparatele si echipamentele de telecomunicatii, articolele din metal s.a.
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Figura 4.8. Evolutia principalelor grupe de produse la import in trimestrul I,
2012-2014, %
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.
Notd: Produsele incluse 1n figura 4.9 reprezentau in primul trimestru 52,6% din volumul total al importurilor.
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In primul trimestru, s-au redus importurile din tirile CSI si din grupul altor tari, cu 10% si,
corespunzitor, 5,8% f.p.s.a.p. In valori absolute, importurile din aceste destinatii au constituit
circa 384 mil. USD si 285 mil. USD, ceea ce reprezinta circa 54,9% din valoarea totala a
importurilor. In perioada de referintd s-a redus ponderea Federatiei Ruse in importurile
moldovenesti de la 20,2% in T. I 2013 la 18,8% in T. I 2014, In special ca urmare scaderii
importului de gaz si petrol. Ponderea Ucrainei in import s-a redus cu 0,8 p.p., pana la 8,9%, in
anul curent atestindu-se doua cauze principale: reducerea importului unor categorii de produse
agroalimentare, dat fiind disponibilitatea productiei autohtone din anul precedent, iar pe de alta
parte reducerea importului unor produse industriale ca urmare reducerii ofertei de export a
Ucrainei, industria careia a continuat sa scada si in anul curent. Turcia a cedat doua pozitii in
clasament, deplasandu-se de pe locul 5 pe locul 7, importurile originare din aceastd tara
reducandu-se cu 25,2%. Turcia reprezinta tara de origine pentru 5,7% din importurile moldo-
venesti, in special diverse fructe si legume, care sunt fie mai putin specifice economiei nationale,
fie mai competitive in perioada rece a anului. La fel s-au redus importurile din China (-6,1%),
Belarus (-20,9%) s.a.

Contrar evolutiei importurilor din grupele de tari sus-mentionate, importurile din UE au sporit
cu 6,9%. Astfel 45,1% din importuri au provenit de pe pietele vestice, pozitia tarilor UE
consolidandu-se, comparativ cu perioadele similare a anilor precedenti.

Structura geografici a Evolutia importurilor, f.p.s.a.p.,
importurilor %
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Figura 4.9. Evolutia geografica a importurilor, 2011-2013
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Balanta comerciala

Primul trimestru este, in general, perioada In care se inregistreaza cel mai mic volum al
comertului transfrontalier, atit al importurilor cat si al exporturilor, precum si al soldului
deficitar comercial, corespunzitor. In ianuarie-martie anul curent, soldul negativ al balantei
comerciale cu bunuri a fost in descrestere, comparativ cu perioada similard a anului precedent
cu 1,2%, constituind 645 mil. USD. Distributia acestuia intre principalele grupe de tdri este
relativ proportional3, circa 35,7% formandu-se in comertul cu UE, 31,5% cu tarile CSI si 32,8%
cu alte tari. in anul curent, in perioada ianuarie-martie, insd, am putut asista la o reducere a
balantei comerciale deficitare cu tarile UE si alte tari decat grupul UE si CSI, cu 9,1% si
corespunzator 3,5%, in timp ce soldul negativ in comertul cu tarile CSI a sporit cu 12,6%.
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Figura 4.10. Evolutia balantei comerciale cu bunuri in trimestrul I, 2011-2014
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Deficitul comercial al balantei cu bunuri In primul trimestru a fost format, preponderent, din
soldul negativ al balantei combustibililor si al diverselor produse manufacturate, care au
constituit 294,8 mil. USD si, corespunzator 428,8 mil. USD si intr-o masurda mica de soldul
negativ al balantei cu materii brute necomestibile - 10,4%. Principalele 5 produse care au avut
cea mai mare contributie la formarea deficitului comercial au fost gazul, petrolul, diverse
vehicule rutiere, firele, tesaturile si articolele textile (categorisite la pozitia 65 a Clasificatorului
Standard de Comert International) si masinile si aparatele specializate pentru industrie, care au
format circa 413 mil. USD sau 64% din valoarea deficitului comercial.

i 02014
i m2013

Materii brute necomestibile C

Produse agroalimentare ;l

-500 -400 -300 -200 -100 0 100 200

Figura 4.11. Deficitul comercial pe categorii de produse, trimestrul I, 2013-2014
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Comertul exterior al regiunii Republicii Moldova din partea stdngd a rdului Nistru

Evolutiile comertului exterior al regiunii din partea stanga a Nistrului au fost pozitive,
comparativ cu zona din partea dreapta a Nistrului. Dupa o decelerare in anul precedent, in anul
curent comertul exterior a Inceput sa se restabileasca, pe fondul cresterii Inregistrate in sectorul
de productie.

In perioada ianuarie-martie, valoarea tranzactiilor transfrontaliere cu bunuri ale regiunii din
partea stanga a Nistrului a constituit 584,4 mil. USD, in crestere cu 16,8%, comparativ cu
perioada similarda a anului precedent. Comertul exterior desfasurat in perioada mentionata a
reprezentat circa 1/3 din comertul exterior al regiunii din partea dreapta a Nistrului.
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Figura 4.12. Evolutia lunara a comertului exterior al Regiunii din partea stinga a
Nistrului, %, 2012-2014

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Comitetului de stat al regiunii din partea stanga a Nistrului.

0 evolutie foarte buna in primele trei luni ale anului a avut-o exportul, care a fost in crestere cu
40,7%, constituind 168,4 mil. USD. Au sporit, in aceastd perioada livrarile catre regiunea din
partea dreaptda a Nistrului (+14,2%), catre pietele membre ale UE - Polonia (de 55,7 ori),
Romania (+38,2), Italia (+20,8), catre Ucraina (de 3 ori) s.a. De altfel, urmeaza a fi mentionat ca
aceste cinci piete reprezinta circa 72% din piata de desfacere a produselor livrate din regiune,
un argument plauzibil pentru readucerea pe masa de discutii a posibilitatii participarii zonei In
implementarea Acordului de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator cu UE. Pe de altd parte,
exporturile citre Federatia Rusa desi au fost in crestere, ritmul a fost unul moderat pe fondul
evolutiei exporturilor catre alte piete, fapt ce a determinat reducerea ponderii acesteia in total

exporturi de la 18,4% In trimestrul intdi al anului precedent la 13,9% in primele trei luni ale
anului curent.
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Figura 4.13. Structura geografica a exportului Regiunii din partea stanga a Nistrului, %,
2013-2014

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Comitetului de stat al regiunii din partea stanga a Nistrului.
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Sub aspect al structurii marfare, saltul exporturilor regiunii in primul trimestru al anului curent
s-a realizat ca urmare cresterii livrarilor de metale si produse din metale, care a sporit de mai
mult de 12 ori comparativ cu acelasi trimestru in anul precedent. Cu 48,9% in primele trei luni a
sporit exportul de produse alimentare. In acelasi timp s-a redus semnificativ exportul de
combustibili si diverse masini electrice. De mentionat ca structura exportului din regiune difera
de cea a zonei din partea dreapta a Nistrului, produsele agroalimentare detindnd doar 16,1% din
total exporturi, iar combustibilii si metalele - 23,5% si 30,2%, respectiv.

Importurile au avut o evolutie mai modesta in aceasta perioada, fapt ce a conditionat o reducere
continua a deficitului comercial. Acestea au constituit circa 416 mil. USD in ianuarie-martie a
anului in curs, in crestere cu, aproximativ, 9%, comparativ cu perioada similara a anului 2013.

Contrar situatiei exporturilor, partea predominanta a importurilor provine din Federatia Rusa -
circa 55%, contribuind la cresterea acestora cu 4,5%. La fel, in perioada mentionatd au sporit de
mai mult de doua ori ,importurile” din regiunea dreapta a raului Nistru, evolutie ce a contribuit
la cresterea importurilor cu 3,6%. In acelasi timp ponderea Regiunii drepte in ,importuri”
ramane a fi nesemnificativa - circa 5,2% din total.

In primul trimestru, s-a redus importul de combustibili a regiunii cu 6,3% f.p.s.a.p., reprezentand
52,7% din import in aceasta perioada. Alte produse a caror import a fost in descrestere sunt si
semintele oleaginoase (-65,4%), diverse masini si echipamente electrice (-9,1%), Insa aceste
marfuri detin o pondere nesemnificativa in structura importurilor si influenta lor asupra
modificarii importurilor este foarte mica. Totodatd, cresterea importurilor a fost influentata
pozitiv de achizitiile externe de metalele si, mai putin, produsele din metal si de bauturi.

100% Import 1 Alte state
90% | | W Kazahstan
80% - Romania
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40% 1 B Germania
30% 1 B Belarus
20% 7 B Republica Moldova
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Figura 4.14. Structura geografica a importului Regiunii din partea stinga a Nistrului, %,
2013-2014

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor Comitetului de stat al regiunii din partea stinga a Nistrului.
Tendinte si politici in principalele tari parteneri economici ai Republicii Moldova

Situatia economiei mondiale a continuat sa se Imbunatateasca in primul trimestru al anului
curent. Recuperarea insa se produce lent, iar prognozele de crestere pentru anul in curs,
prezentate de catre Fondul Monetar International in luna aprilie au fost revazute in jos,
comparativ cu cele de la inceputul anului. Conform ultimelor date, se anticipeazad o crestere a
productiei mondiale cu 3,6% in anul in curs, ceea ce reprezintd o scadere cu 0,1 p.p., comparativ
cu prognozele din ianuarie 2014. Pentru anul 2015, prognozele au ramas nemodificate.
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Tenta pesimistd a scenariului a fost determinatd, preponderent de evolutiile incerte in
economiile emergente si in curs de dezvoltare. Vorbind despre tarile din vecinatatea Republicii
Moldova, cresterea economica a tarilor din spatiul CSI se estimeaza a fi de 2,3% in 2014,
prognoza fiind in descrestere cu 0.3 p.p. de la Inceputul anului, verigile cele mai slabe, fiind
Ucraina si Federatia Rusa. Economia Ucrainei, care a reusit sa inregistreze crestere in ultimul
trimestru al anului precedent, in primul trimestru 2014 a fost marcata de o descrestere cu 1,1%
a PIB f.p.s.a.p. Cresterea economica a Federatiei Ruse, conform datelor preliminare a temperat in
primul trimestru la 0,9%, anticipdndu-se o inrdutdtire a situatiei economice in trimestrul
urmator.

Tabelul 4.6. Tendinte de dezvoltare ale principalilor parteneri economici ai Republicii
Moldova (%, f.p.s.a.p.)

. aders
C DAOd A 0 0
»

T.IV 2012 2,0 -0,7 0,8 1,6 -2,3
PIB T.12013 1,3 -0,7 2,1 1,0 -1,2
T.IV 2013 2,6 1,0 5,4 2,2 3,3
T.12014 2,0 1,4 3,8 0,9 -1,1
T.IV 2012 7,8 10,7 7,0 - 8,1
Rata somajului T.12013 7,7 10,9 7,2 5,8 8,6
T.IV 2013 7,0 10,7 7,3 5,5 7,7
T.12014 6,7 10,5 7,2 5,5 -
ian.13 1,6 2,1 5,1 7,1 -0,2
feb.13 2,0 2,0 4.8 7,3 -0,5
. . . . /mar.13 1,5 1,9 4,4 7,0 -0,8
Rata anuala a inflatiei ian.14 16 0.9 12 6.1 0.5
feb.14 1,1 0,8 1,3 6,2 1,2
mar.14 1,5 0,6 1,3 6,9 3,4
T.IV 2012 2,8 0,3 -4,3 -3,2 -4,3
Exportul de bunuri T.12013 0,5 4,3 5,5 5,0 -5,7
T.IV 2013 3,8 6,0 18,9 -0,2 -3,8
T.12014 2,6 1,1 14,2 -1,8 -6,9
T.IV 2012 0,7 -1,5 -6,6 2,8 -3,2
. T.12013 -2,6 -6,5 -0,3 5,7 -6,1
fmportulde bunuri 707 515 1,1 1,4 9,8 20,5 71
T.12014 1,8 1,9 13,7 -6,8 -20,5

Sursa: Conform datelor OECD, Eurostat si ale oficiilor nationale de statistica ale Federatiei Ruse si Ucrainei.
Nota: 1: Rata somajului pentru Ucraina este prezentatd conform datelor oficiale ale Ucrainei si reflectd
valoarea indicatorului de la inceputul anului (pentru perioada cumulativa).

Statele Unite ale Americii

Economia americand isi revine treptat, inregistrdnd in primul trimestru al anului 2014 o
crestere de 2% a PIB f.p.s.a.p., in descrestere cu 0,6 p.p., comparativ cu trimestrul precedent. in
primele luni ale anului s-a resimtit o revigorare a consumului final al gospodariilor, care in
conditiile restabilirii cererii externe din partea tarilor dezvoltate, au dat un impuls mediului de
afaceri. Investitiile brute de capital au fost in crestere cu 3,7%, comparativ cu trimestrul I 2013.
La fel, a accelerat si comertul cu bunuri si servicii, atat exportul (3,7%) cat si importul (2,9%). In
ianuarie-martie, anul precedent cresterea anuald a acestora a fost una foarte mica, de 1% si,
corespunzator 0,1%, or importul de bunuri, conform datelor OMC a scazut in trimestrul intai al
anului precedent cu 2,6%, comparativ cu T. I, 2012.
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La fel, in anul curent a continuat sa se reduca rata somajului, aceasta constituind in primul
trimestru 6,7%, comparativ cu 7% in trimestrul IV 2013 si 7,7% in primele trei luni ale anului
2013.

Reducerea presiunilor inflationiste pe piata mondial3, In special pentru produsele primare, dar
si cresterea inca moderata a cererii, atat interne cat si externe au retinut ritmurile de crestere
ale preturilor. In primul trimestru al anului, rata anuali a inflatiei a fost de 1,4%, cu 0,3 p.p. in
scadere, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Uniunea Europeand

Tarile din spatiul European, in ansamblu, isi continua ferm traiectoria de recuperare. In primele
trei luni ale anului curent PIB-ul UE a inregistrat o crestere anuala de 1,4%, inclusiv 0,9% tarile
din zona euro, ceea ce a permis revizuirea pozitivd a prognozelor economice in acest spatiu
pentru anul in curs. Totodats, evolutiile in acest spatiul au fost neomogene. In timp ce unele
state au Inregistrat cresteri, printre care Marea Britanie, Romania, Polonia, Ungaria, Malta,
Letonia, Lituania, Germania s.a., altele au marcat o evolutie negativa a volumului PIB (Olanda,
Estonia, Cipru, Grecia, Finlanda, Italia, Croatia, Irlanda). Deocamdata, o provocare pentru aceste
tari ramane a fi identificarea politicilor si parghiilor menite sd favorizeze redresarea in
continuare a tarilor din spatiul european si sa corecteze dezechilibrele ce au generat criza si,
respectiv, care s-au produs ca consecinta acesteia.

Restabilirea tarilor UE au dat un impuls pozitiv de crestere si altor state emergente si In curs de
dezvoltare, care se confrunta cu constrangeri de ordin structural. in anul curent s-a resimtit o
crestere a consumului final al gospodariilor f.p.s.a.p. (+0,8%), generand o crestere a cererii
pentru produsele de origine comunitara, dar si cele extra-comunitare, importul de bunuri si
servicii fiind in crestere in trimestrul [ 2014 cu 4,2% f.p.s.a.p. Importul de bunuri, preponderent
al celor extra-comunitare, care au cunoscut o contractare in anul precedent, in primele trei luni
ale anului curent au fost in crestere cu 1,9%, comparativ trimestrul 1 2013.

Cresterea cererii a fost unul dintre factorii ce a incurajat activitatea investitionala a mediului de
afaceri, formarea bruta de capital fix, fiind in crestere in primele trei luni ale anului cu 3,2% in
comparatie anualad. Exporturile de bunuri si servicii au sporit cu 4,2%, comparativ cu primele
trei luni ale anului trecut. Totodat3, cat priveste exportul de bunuri, cresterea anuala a acestora
a temperat usor la Inceputul anului curent.

Un indicator pozitiv este reducerea presiunilor pe piata muncii in conditiile inregistrarii unei
descresteri continue a ratei somajului. Plasandu-se la un nivel apropiat de 11% (conform datelor
ajustate sezonier) la Inceputul anului precedent, in trimestrul I al anului In curs indicatorul s-a
redus pana la 10,5%. Totodatd rata somajului ramane a fi inca foarte inalta In mai multe state:
Grecia, Spania, Croatia, Portugalia, Cipru, Bulgaria. Desi, un indicator al situatiei economice Inca
slabe in unele din aceste tari, rata joasd de ocupare poate la aceasta etapa reduce presiunea
asupra costurilor muncii, sporind capacitatea de concurenta a bunurilor si serviciilor prestate de
aceste state pe pietele externe.

Reducerea presiunii inflationiste a fost mai pronuntata in spatiul european, comparativ cu
Statele Unite ale Americii, dat fiind si evolutiile economice neomogene in acest spatiu, dar si
complexitatea provocarilor cu care se confrunti unele tiri europene. In luna martie a anului
curent, rata anuala a inflatiei a constituit 0,6%, In scadere cu 0,2 p.p., comparativ cu valoarea
aceluiasi indicator in luna februarie si cu 1,3 p.p. mai putin fata de martie, 2013.

Romania

Inceputul anului a fost de bun augur pentru economia Romaniei, care, pe fondul altor state din
cadrul UE, s-a evidentiat printr-o crestere buna a PIB. In primele trei luni ale anului, in special, ca
urmare cresterii inalte inregistrate in industrie (valoarea adaugata a marcat o crestere anuala de
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7,9%, comparativ cu 1,2% in perioada similard a anului precedent), sustinuta de o restabilire a
cererii interne si externe, PIB a sporit in termeni reali cu 3,5% f.p.s.a.p.

Nivelul jos al formarii brute de capital fix, care al saselea trimestru consecutiv continud sa
inregistreze o crestere anuala negativa (-7,8 p.p. in trimestrul I 2014 comparativ cu p.s.a.p.) si
rata somajului care reflectd valori inalte ce se mentin la nivelul inregistrat in trimestrul I al
anului trecut, pot indica, deocamdatd, asupra fragilitatii economiei si aparitiei anumitor riscuri
de temperare pe termen scut si mediu.

Federatia Rusd

Economia Ruseasca a continuat sa tempereze si in anul curent. Conform datelor oficiale, volumul
PIB a fost in crestere cu doar 0,9% 1in trimestrul I al anului, prognozele fiind pesimiste atat
pentru anul n curs cat si pentru 2015, estimandu-se o crestere de 1,3% si, corespunzator, 2,3%.
O influentd nefasta in acest sens au avut: cresterea tensiunilor geopolitice, sanctiunile
comerciale aplicate impotriva Rusiei de catre unii parteneri externi si scaderea preturilor pentru
resursele energetice. Valoarea addugata a fost in descrestere, In majoritatea sectoarelor
economiei in primele luni ale anului, totodata impulsul determinant a venit din partea sectorului
energetic si al constructiilor fiind in scadere cu 4,8% si, respectiv, 5,3%.

Dificultatile cu care se confrunta economia ruseasca vor avea, fara indoiala influente nefaste
asupra altor state, in special din spatiul estic, unde aceasta este veriga centrala a cooperarii
economice si politice. Federatia Rusa este gazda a unui numar mare de emigranti din spatiul
estic si o piata de desfacere mare, nepretentioasa pentru produsele exportate de catre acestea.
Mentinerea situatiei economice instabile in Federatia Rusa ar trebui sa motiveze tarile din
spatiul estic sa promoveze o cooperare economica mai constructiva si sa dezvolte politici
structurale care ar impulsiona cresterea competitivitatii acestora.

Ucraina

Ucraina, de rand cu Federatia Rusa va reprezenta, probabil in anul curent focarul impulsurilor
negative in spatiul estic. Sirul evenimentelor negative de la finele anului precedent, a continuat
si In anul curent - criza politic3, conflictele armate din unele regiuni ale tarii, anexarea Crimeii
de catre Federatia Rusa, transformandu-se intr-un risc major nu numai pentru perspectivele de
crestere pe termen scurt si mediu ale economiei ucrainene, dar si a altor state din regiune.

Inregistrand o scidere anuald de 2,3% in trimestrul I al anului precedent, volumul PIB a
continuat sa scada cu 1,1% si in perioada similara a anului curent, avand loc scaderi ale VAB in
majoritatea sectoarelor economiei: industria prelucratoare (-6,8%), serviciile de transport si
comunicatii (-5,8%), constructiile (-3,9%), industria de productie a energiei si de distributiei a
apei (-2,4%), industria extractiva (-0,9%) s.a. Criza politica si conflictul cu Federatia Rusa au
accentuat problemele de eficienta structurala ale economiei Ucrainene, inrdautatind puternic
conditiile mediului de afaceri, dar si crednd o serie de provocari autoritatilor nationale in
asigurarea continuititii politicilor promovate. In primul trimestru al anului, formarea bruti de
capital a Inregistrat o crestere anuala negativa de -52,3%, exportul si importul de bunuri si
servicii - (-2%) si, corespunzator (-7%), consumul autoritatilor publice - (-9,1%).

Prognozele de crestere ale Ucrainei pentru anul in curs sunt foarte pesimiste si este incert faptul
pana unde va putea ajunge conflictul ruso-ucrainean, astfel situatia economica din Ucraina
devenind un factor de risc pentru prognozarea cresterii economiilor din spatiul estic, inclusiv
Republica Moldova. Mai mult, in scurt timp se anticipeazad semnarea partii economice a
Acordului de Asociere cu UE de catre Ucraina, fapt care ar putea acutiza situatia economica a
Ucrainei pe termen scurt. Totodatda pe termen mediu si lung, in conditiile in care Ucraina va
putea face fata tuturor riscurilor cu probabilitate de aparitie in acest context, aceasta ar putea
deveni o economie competitiva si, corespunzator mai rezistenta socurilor externe.
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Capitolul V

MEDIUL DE AFACERI

Moldova in clasamentele internationale

In clasamentele realizate in ultimii ani de citre diverse organizatii internationale si agentii de
rating, Republica Moldova se plaseaza pe pozitii destul de modeste, fapt ce indica direct asupra
deficientelor structurale ale economiei nationale.

Doing business - 2014 in Moldova

Pozitia Moldovei in a.2014 si schimbarea ei in comparatie cu anul precedent este redata in
Tabelul 5.1.

Tabelul 5.1. Evolutia indicatorilor ,Doing business” pentru Republica Moldova

Indicatorii

Pozitia
in a. 2014

(din 189
tari)

Pozitia
ina.2013
(din 185
tari)

Pozitia

ina. 2012 Modificare

(din 183 2014/2013
tari)

1. |Deschiderea afacerii 81 93 82 -12
2. |Obtinerea autorizatiilor de constructii 174 175 165 -1
3. |Inregistrarea proprietatii 19 16 17 3
4. |[Obtinerea creditului 13 40 38 -27
5. |Protejarea investitorului 80 80 114 0
6. |Plata taxelor 95 116 106 -21
7. |Comert extern 150 149 141 1
8. |Respectarea contractelor 23 23 24 0
9. |Lichidarea intreprinderilor 91 89 95 2
10. |Accesul la energie electrica 165 164 159 1
Poz_lna Repul_)hcu M(_)ldov,? in 78 86" 386 8
rating-ul ,Doing business

Sursa: Elaborat de INCE 1n baza datelor raportului Doing business 2012, 2013, 2014.

In comparatie cu clasamentul anului precedent, in raportul Doing business 2014 pozitia
Republicii Moldova s-a Imbunatatit cu 8 pozitii, situdndu-se pe locul 78 din 189 de tari.

Ca si in anii precedenti, pozitia cea mai joasa conform indicatorilor utilizati la elaborarea
clasamentului, revine obtinerii autorizatiilor de constructie (pozitia 174). In acest scop,
antreprenorul trebuie sd efectueze 26 de proceduri, care dureaza 291 zile. De asemenea, o
situatie precara s-a inregistrat la indicatorii: Accesul la energie electrica (locul 165) si Comertul
extern (locul 150). La doua categorii-protejarea investitorului si indeplinirea contractelor -
Republica Moldova a rdmas pe pozitiile anului trecut. In primul caz, s-a situat pe pozitia 80, in al
doilea - pe pozitia 23. Cele mai semnificative performante, s-au inregistrat, totodata, la
indicatorul obtinerea creditelor (o urcare cu 27 pozitii).

Moldova in clasamentul Indicelui de liberate economicd ("The 2014 Index of Economic
Freedom")

In clasamentul libertitii economice, Republica Moldova in anul 2014 ocupi locul 110.
Clasamentul Indicelui de libertate economica este intocmit anual de catre Fundatia Heritage si

* Clasamentul anului 2013 a fost ajustat
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Wall Street Journal. In ultimul an la studiu au participat 186 tari. Libertatea economici este
evaluatd in baza a 10 indicatori, numiti si 10 libertati economice: 1) Libertatea business-ului;
2) Libertatea comertului; 3) Libertatea fiscald; 4) Implicarea guvernului in economie;
5) Libertatea monetara; 6) Libertatea investitiilor; 7) Libertatea financiara; 8) Drepturile de
proprietate; 9) Libertatea de coruptie; 10) Libertatea muncii.

Valoarea indicatorului libertatii economice al Moldovei constituie 57.3, imbunatatindu-se cu 1.8
puncte fati de anul precedent. Imbunititiri s-au inregistrat pentru 6 din cei 10 sub indicatori de
libertate economica, printre care: Libertatea investitiilor, Implicarea guvernului in economie,
Libertatea monetard, Libertatea business-ului, Libertatea de coruptie, Libertatea comertului.
Indicatorii libertatii muncii, libertatii fiscale au inregistrat o scadere, iar indicatorii libertatii
financiare si privind drepturile de proprietate - nu s-au modificat.

Ca si In anii precedenti, un punctaj mai mare R. Moldova l-a primit pentru ,libertatea fiscala”
(85,8), ,libertatea comertului” (80,1), ,libertatea monetara” (75,0) si ,libertatea business-ului”
(70,1). La pozitiile: ,libertatea de coruptie” (29,5), ,libertatea investitiilor” (50,0) si ,libertatea
muncii” (37,9) tara noastra a obtinut un punctaj mai mic.

Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economica, economia Republicii Moldova este Inca
»in mare parte neliberd”. Printre cele 43 de tari din regiunea Europei, Republica Moldova ocupa
locul 39, iar Indicatorul libertatii economice este mai mic deciat media pe regiune si cea globala.

Moldova in Raportul Global de Competitivitate (2013-2014)

Raportul Global de Competitivitate este publicat anual de World Economic Forum, care masoara
competitivitatea tarii si in functie de aceasta elaboreaza clasamentul tarilor lumii.

......

Competitivitate, care este definit prin 12 componente de baza. Acestea sunt repartizate in 3
piloni:

1. Cerinte de baza - ,institutiile”, ,infrastructura”, ,mediul macroeconomic”, ,sanatatea si
invatamantul primar”;

2. Potentatori de eficienta - ,invatamantul superior si formare profesionala”, "eficienta pietei de
bunuri, ,eficienta pietei muncii”, ,dezvoltarea pietei financiare”, ,nivelul de pregatire
tehnologica”, ,marimea pietei”;

3. Factori de inovare - ,inovarea” si ,gradul de sofisticare a afacerii”.

Clasamentul se bazeaza pe estimari, pentru care exista o scala de la 1 la 7, unde 1 are cea mai
mica valoare si, respectiv 7-cea mai mare.

Potrivit Raportului Global de Competitivitate (2013-2014), din 148 de state, care au participat la
studiu, Republica Moldova a ocupat locul al 89-lea. Conform Clasamentului, Moldova este
depasita de mai multe state din regiune: Ucraina (84), Romania (76), Georgia (72), Federatia
Rusa (64), Kazahstan (50).

Luand in considerare nivelul diferit de dezvoltare al tarilor, importanta acestor factori asupra
nivelului de competitivitate nu este identica in toate tarile. In functie de contributia factorilor la
productivitate, In Raportul Global de Competitivitate au fost identificate 3 stadii In care se afla
tarile, si anume: competitivitatea determinati de factorii de productie, eficientd si inovare. In

......

stadiu de dezvoltare presupune, in primul rand, o buna functionare a institutiilor publice si
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| 2013-2014 2012-2013
Pozitia Punctaj Pozitia Punctaj
(din 148) (1-7) (din 144) (1-7)
Indicele Global al
Competitivitatii 89 3,9 87 3,9
Cerinte de baza 97 4,2 93 4,2
1 |Institutii 122 3,2 110 3,4
2 |Infrastructura 88 3,6 92 3,5
3 |Mediul macroeconomic 77 4,6 93 4,4
4 Sapatatea si invatamantul 93 5,4 36 5,4
primar
Potentatori de eficienta 102 3,7 99 3,7
5 |Invatamantul superior si 90 39 88 4
formarea profesionala
6 |Eficienta pietei de bunuri 107 3,9 100 4
7 |Eficienta pietei muncii 95 4,1 81 4,3
8 |Dezvoltarea pietei financiare 105 3,6 104 3,6
9 [Nivelul d.e Pregatlre 64 39 65 39
tehnologica
10 |Marimea pietei 124 2,5 121 2,5
Fac.to.rl de inovare si 133 2.9 131 29
sofisticare
11 Gradu!'de sofisticare a 125 33 120 33
afacerii
12 (Inovarea 138 2,4 135 2,4

Sursa: The Global Competitiveness Report 2013-2014, 2012-2013.

private (pilonul 1), o infrastructura bine dezvoltata (pilonul 2), un mediu macroeconomic stabil
(pilonul 3), si o forta de munc3, care a primit cel putin o educatie de baza (pilonul 4).

In acest context, urmeazi a fi notatd pozitia nefavorabild a tirii la acesti indicatori. La indicatorul
Institutii, avem o pozitie neprielnica pentru mai multe domenii de importanta critica pentru
dezvoltarea mediului de afaceri: drepturile de proprietate (pozitia 131), independenta judiciara
(pozitia 145), favoritism In deciziile oficialilor guvernamentali (131), eficienta cadrului legal in
solutionarea litigiilor (131). La fel, o situatie nefavorabila se atesta in domeniul calitatii
drumurilor, Republica Moldova, detinand ultima pozitie in clasament (pozitia 148).

Totodatd, pozitii relativ mai bune (din cele 12 componente mentionate mai sus) revin
~n

indicatorilor ,nivelul de pregatire tehnologica” (locul 64), ,invatdmantul superior si formarea
profesionala” (locul 90).

in domeniul ,inovare” si ,gradul de sofisticare a afacerii”, Republica Moldova se claseaza pe
pozitii destul de dezavantajoase - locul 138 in clasament (coborand cu 3 pozitii fata de perioada
precedenta), respectiv 125 (o coborare cu 5 pozitii). IGC pentru R. Moldova este de 3,9 (Figura
5.1.).

Cercetdrile, realizate fn ultimii ani de catre diverse organizatii internationale, permit
compararea climatului de afaceri intr-un sir de tari, inclusiv Republica Moldova.

Totodatd, pentru o evaluare mai precisa a mediului de afaceri in Republica Moldova nu este
suficient de a ne limita la factorii, utilizati In cercetarile comparative internationale, ci, este
rational de a lua in considerare la maximum caracteristicile climatului de afaceri din tara
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Institutii
7 )
Inovarea _ 6 Infrastructura
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Gradul de sofisticare a afacerii , 4 Mediul macroeconomic
3 \

Sanatatea si Invatamantul primar

Marimea pietei

/Invatimantul superior si formarea

Nivelul de pregatire tehnologica profesionals

Dezvoltarea pietei financiare Eficienta pietei de bunuri

Eficienta pietei muncii

Figura 5.1. Indicele Global al Competitivitatii pe componente, 2013-2014
Sursa: The Global Competitiveness Report 2013-2014.

noastri. In acest context, in cadrul proiectului de cercetare stiintifici al INCE: ,Perfectionarea
politicii de dezvoltare a intreprinderilor mici si mijlocii si consolidarea parteneriatului intre
business si organele administratiei publice”, etapa a. 2013 ,Cercetarea procesului de creare a
parteneriatului public-privat, identificarea factorilor, evaluarea formelor si directiilor de
dezvoltare a acestuia” (director de proiect - Aculai E., dr.), a fost elaborata o abordare, scopul
careia este de a stabili si cuantifica tendintele schimbarii mediului de afaceri! si a factorilor
determinati ai acestuia, tindnd cont de conditiile actuale din Republica Moldova. Potrivit acestui
proiect au fost selectati urmatorii factori agregati, care au un impact semnificativ asupra
mediului de afaceri: (1) Influentele regulatorii asupra afacerii; (2) Infrastructura; (3) Resursele
de munca; (4) Legislatia, referitoare la activitatea antreprenoriald; (5) Sistemul judiciar;
(6) Inovatiile, elaborarea si implementarea lor; (7) Activitatea functionarilor de stat, antrenati in
reglementarea activitatii de afaceri; (8) Relatiile dintre autoritati si antreprenori; (9) Atracti-
vitatea de investire 1n afacerile moldovenesti; (10) Riscuri posibile.

Rezultatele proiectului atesta ca din 10 factori agregati, care determina tendintele mediului de
afaceri conform chestionarului, imbunatatirea situatiei s-a inregistrat doar la factorul
"Infrastructura. Accesul la resurse”. Tendinta de fnrautatire a situatiei in opinia unei ponderi
relativ mari din antreprenori s-a inregistrat referitor la astfel de factori, precum: existenta
resurselor de muncad necesare; activitatea functionarilor de stat, implicati in reglementarea
activitatii antreprenoriale; atractivitatea investitionald a afacerilor autohtone; legislatia, care
reglementeaza activitatea antreprenoriala. Cel mai mare impact negativ asupra mediului de
afaceri il au riscurile externe pentru intreprindere, precum si sistemul judiciar.

Principalele tendinte ale schimbarii mediului de afaceri sunt prezentate in Figura 5.2.

Pentru anii 2013-2015, indicele de prognoza de perceptie? a mediului de afaceri depaseste de 2
ori indicatorul similar (56% In comparatie cu 27%). Acest fapt ne vorbeste despre speranta
antreprenorilor referitoare la ameliorarea situatiei.

1 1n scopul evaluirii mediului de afaceri a fost realizati chestionarea a 304 antreprenori din majoritatea raioanelor
tarii. Chestionarea a fost realizatd in anul 2013 si reflecta opinia antreprenorilor privind schimbarea mediului de
afaceri pentru perioada 2011-2013.

2[ndicele de perceptie a mediului de afaceri - reflectd, procentul antreprenorilor chestionati, care au indicat asupra
schimbadrilor pozitive a mediului de afaceri (in raport cu numarul total de respondenti, care au indicat asupra
tendintelor pozitive sau negative ale schimbarii mediului de afaceri).
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Figura 5.2. Principalele tendinte ale schimbarii mediului de afaceri
in anii 2011-2013,%

Sursa: Aculai, E., conducat. Perfectionarea politicii de dezvoltare a intreprinderilor mici si mijlocii si
consolidarea parteneriatului intre business si organele administratiei publice. Cercetarea procesului de
creare a parteneriatului public-privat, identificarea factorilor, evaluarea formelor si directiilor de
dezvoltare a acestuia. Proiect de cercetare aplicata ASM Ne 11.817.08.29A. Etapa a. 2013. Chisinau: INCE,

2013.202 p.
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL
Situatia demografica

In ianuarie-martie 2014, numarul ndscutilor-vii total pe tard a constituit 8988 pers., fiind in
crestere nesemnificativa - 0,1% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Rata natalitatii a
constituit 10,2 nascuti-vii la 1000 locuitori. Numarul celor decedati a constituit 10956 pers.
Mortalitatea generald a inregistrat o crestere de 0,9%, comparativ cu anul trecut. Rata
mortalitatii a constituit 12,5 decedati la 1000 locuitori. Scaderea naturald a constituit 1968 pers.
sau a fost de 2,3 persoane la 1000 locuitori, fata de 2,2 in T.I 2013. Numdrul copiilor decedati in
vdrstd sub 1 an in aceasta perioada s-a majorat cu 6,5%. Rata mortalitatii infantile, constituind
11,0 decedati in varstad sub un an la 1000 nascuti-vii.

Structura mortalitatii pe clase ale cauzelor de deces releva ca, cele mai multe decese (60,8%) au
drept cauza bolile aparatului circulator, tumorile maligne constituie 13,7%, bolile aparatului
digestiv — 8,6%, accidentele, intoxicatiile si traumele - 7,5%, bolile aparatului respirator - 4,1%,
alte clase - 5,3%.

Tabelul 6.1. Evolutia proceselor demografice pe regiuni de dezvoltare
in ianuarie-martie 2014, mii pers.

Decedati Numarul Numarul

v Sporul oo ;
copii sub p casato- divortu-
natural o .
1 an, pers. riilor rilor

Nascuti-vii, Decedati,

pers.

Municipiul Chisindu 2549 1802 961 731
Nord 2295 3608 -1313 992 774
Centru 2554 3308 -754 1360 898
Sud 1192 1755 -563 621 445
U.T.A. Gdgduzia 398 483 2 -30 218 109

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Numarul cdsdtoriilor total pe republica a constituit 4152, fiind in crestere cu 6,5% fata de
perioada similara a anului precedent. Rata nuptialitatii a constituit 4,7 casatorii la 1000 locuitori.

Numarul divorturilor total pe tara constituie 2957, fiind in crestere de 1,3% fatd de perioada
similara a anului trecut. Rata divortialitatii a alcatuit 3,4 divorturila 1000 locuitori.

Migrarea populatiei

In ianuarie-martie 2014, potrivit Ministerului Afacerilor Interne, permis de sedere (permanenti
si temporard) au primit 683 cetiteni striini si 68 repatriati. In structura imigrantilor dupa
scopul sosirii au dominat cei imigrati la munca - 40,3%, de familii - 37,2%, cetateni imigrati la
studii - 8,8%, din alte cauze - 13,7%.

Dupa tara de emigrare, cetatenii strdini sunt imigranti din: Romania - 163 pers., Ucraina - 99
pers., Federatia Rusa - 78 pers., Turcia - 62 pers., [talia - 40 pers., Statele Unite ale Americii - 20
pers., Israel - 15 pers., Irak - 13 pers., Siria — 13 pers., Armenia - 9 pers., Franta - 9 pers., alte
tari - 162 pers.
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Figura 6.1. Distribuirea cetatenilor straini dupa scopul sosirii in RM
in ianuarie-martie 2014, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne.

Piata fortei de munca

Populatia economic activa in trimestrul 1 2014 a Republicii Moldova a constituit 1128,1 mii
pers., fiind in crestere cu 0,6% (7,1 mii pers.) fata de T.I 2013. Structura populatiei active s-a
modificat dupa cum urmeaza: ponderea populatiei ocupate s-a majorat de la 91,9% la 94,9%, iar
ponderea somerilor a scazut de la 8,1% la 5,1%. Disparitati importante pe sexe si medii In cadrul
persoanelor economic active nu s-au Inregistrat: ponderea barbatilor (50,7%) a depasit putin
ponderea femeilor (49,3%), iar ponderea persoanelor economic active din mediul rural a fost
mai mare fata de cea a populatiei active din mediul urban: respectiv 50,3% si 49,7%. Rata de
activitate a populatiei de 15 ani si peste a constituit 37,7%, fiind practic la nivelul inregistrat in
trimestrul respectiv al anului precedent (37,5%). Acest indicator a atins valori mai inalte in
randul barbatilor - 40,4%, In comparatie cu rata estimata pentru femei - 35,4%. Ratele de
activitate pe medii au inregistrat urmatoarele valori: 43,9% in mediul urban si 33,2% in mediul
rural. In categoria de varstd 15-29 ani acest indicator este in valoare de 27,4%, iar in categoria
15-64 ani (varsta de munca in tarile Uniunii Europene conform metodologiei Eurostat) - 41,9%.
Rata de activitate a populatiei In varsta de munca (16-56 ani pentru femei si 16-61ani pentru
barbati) a fost de 44,7%.

Populatia ocupata a constituit 1070,6 mii pers., fiind in crestere cu 3,9% fata de T.1 2013. Ca si in
cazul populatiei economic active, nu au fost Inregistrate disparitdti pe sexe: 50,2% bdrbati si
49,8% femei. Aceeasi situatie s-a inregistrat si in repartitia pe medii: 50,8% mediul rural si
49,2% mediul urban. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a fost de 35,8%,
inregistrand o crestere de 1,3 p.p. In comparatie cu T.I 2013. La barbati ea a fost mai Inalta
(37,9%) in comparatie cu femeile - 33,9%. In distributia pe medii de resedinti rata de ocupare a
avut valoarea 41,2% in mediul urban si 31,8% in mediul rural. Rata de ocupare a populatiei in
varsta de munca (16- 56/61 ani) a fost de 42,2%, a populatiei In varsta de 15-64 ani - 39,7% si
in categoria de varsta 15-29 ani acest indicator a avut valoarea 25,1%.

In distributia dupa activititile din economia nationald se constatd ci in sectorul agricol au
activat 260,2 mii pers. (24,3% din totalul persoanelor ocupate). Fata de T.I 2013 numarul
populatiei ocupate in agricultura a crescut cu 55,7 mii, sau cu 27,2%. In activititile non-agricole
numarul persoanelor ocupate a fost de 810,4 mii, in descrestere cu 15,3 mii sau cu 1,9% fata de
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T.I 2013. Ponderea persoanelor ocupate in industrie a constituit 13,1% (13,5% in 2013) si in
constructii, respectiv, 4,8% (5,0% in 2013). in sectorul servicii au activat 57,8% din totalul
persoanelor ocupate, aceasta pondere descrescand cu 2,6 p.p. fata de T.I 2013. Numarul absolut
al persoanelor ocupate in sectorul serviciilor a scazut cu 16,7 mii. Conform repartizarii dupa
forme de proprietate 71,5% din populatie a fost ocupata in unitati cu forma de proprietate
privatd, 28,5% - cu cea publica. Structura populatiei ocupate dupa statutul profesional releva, ca
numarul salariatilor a constituit 73,2% din total.

In sectorul informal au lucrat 13,4% din totalul persoanelor ocupate in economie, iar 28,4% au
avut un loc de munca informal. Din numarul persoanelor ocupate informal salariatii au alcatuit
22,0%, totodata 8,5% din totalul salariatilor aveau un loc de munca informal.

Numarul persoanelor subocupate a fost de 90,4 mii, ceea ce reprezinta 8,4% din totalul
persoanelor ocupate. Numadrul persoanelor din aceasta categorie a crescut cu 1,5% in
comparatie cu T.I 2013.

Numarul somerilor, estimat conform metodologiei Biroului International al Muncii a fost de 57,5
mii pers., fiind cu 33,3 mii mai mic fata de T.I 2013. Somajul a afectat intr-o proportie mai mare
barbatii - 60,8% din total numarul de someri, la fel si persoanele din mediul urban - 58,5%. Rata
somajului la nivel de tara a inregistrat valoarea de 5,1%, fiind mai mica fata de T.I 2013 (8,1%).
Rata somajului la barbati a constituit 6,1%, la femei, respectiv, 4,1%. Au fost inregistrate
disparitati intre ratele somajului in mediul urban si cel rural (respectiv, 6,0% si 4,2%). In
randurile tinerilor (15-24 ani) rata somajului a constituit 11,9%. In categoria de varsti 15-29 ani
acest indicator a avut valoarea 8,2%.

Populatia inactiva de 15 ani si peste a reprezentat 62,3% din totalul populatiei de aceeasi
categorie de varsta, fiind mai mica decat nivelul trimestrului respectiv al anului 2013 cu 0,2 p.p,
sau cu 5,3 mii pers. Din punct de vedere al relatiei cu piata muncii, in cadrul populatiei inactive
distingem doua categorii importante: persoane descurajate si persoane care au fost declarate de
catre gospodarii plecate in alte tari la lucru sau in cautare de lucru. Persoanele descurajate in a-
si gasi un loc de munca dorit au constituit circa 16,1 mii fata de 27,7 mii in 2013. Numarul
persoanelor declarate de catre gospodarii plecate 1n alte tari la lucru sau In cautare de lucru a
fost conform estimarilor de circa 326,8 mii pers. fata de 294,0 mii in 2013. Doua treimi din
numarul celor declarati plecati au constituit-o barbatii (63,1%), la fel si persoanele plecate din
localitatile rurale (71,8%).

Somajul inregistrat, conform datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca, la 1
aprilie 2014 1n cautarea unui loc de munca se aflau 23,7 mii someri inregistrati, fiecare al
unsprezecelea fiind disponibilizat de la unitatile economice. Din numarul total de someri, 53% o
constituie femeile. Peste 10% din somerii Inregistrati beneficiaza de ajutor de somaj, marimea
medie a caruia a fost in luna martie 2014 de 1167,4 MDL. La un loc liber de munc3, anuntat de
catre intreprinderi, reveneau in medie 4 someri.

Remunerarea muncii

in luna ianuarie 2014, potrivit BNS al RM, castigul salarial mediu nominal brut a fost de 3777,4
MDL, inregistrand o crestere cu 10,2% fatd de luna ianuarie 2013. In sfera bugetara castigul
salarial mediu a constituit in luna ianuarie curent 3380,8 MDL (+12,8% fata de ianuarie 2013).
In sectorul economic (real) castigul salarial a inregistrat 3949,5 MDL (+9,3% fatid de ianuarie
2013). Indicele castigului salarial real pentru luna ianuarie 2014 fata de luna ianuarie 2013,
calculat ca raport intre indicele castigului salarial nominal brut si indicele preturilor de consum,
a fost de 104,9%.

In luna februarie 2014, castigul salarial mediu nominal brut a fost de 3717,9 MDL, inregistrand o
crestere cu 9,8% fatda de luna februarie 2013. In sfera bugetara castigul salarial mediu a
constituit in luna februarie curent 3492,0 MDL (+12,8% fata de februarie 2013). In sectorul
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economic (real) castigul salarial a inregistrat 3815,3 MDL (+8,7% fata de februarie 2013).
Indicele castigului salarial real pentru luna februarie 2014 fata de luna februarie 2013, calculat
ca raport intre indicele castigului salarial nominal brut si indicele preturilor de consum, a fost de
104,2%.

in luna martie 2014, castigul salarial mediu nominal brut a fost de 3912,4 MDL, inregistrand o
crestere cu 7,3% fatd de luna martie 2013. In sfera bugetara castigul salarial mediu a constituit
in luna martie curent 3471,1 MDL (+6,6% fati de martie 2013). In sectorul economic (real)
castigul salarial a Inregistrat 4095,6 MDL (+7,6% fata de martie 2013). Indicele castigului
salarial real pentru luna martie 2014 fata de luna martie 2013, calculat ca raport intre indicele
castigului salarial nominal brut si indicele preturilor de consum, a fost de 101,5%.

Tabelul 6.2. Castigul salarial mediu nominal brut in ianuarie-martie 2014
pe activitati economice, MDL

Activitati economice Ianuarie \ Februarie \
Total economie 3777,4 3717,9 3912,4
Agricultura, silvicultura si pescuit 2345,9 2340,3 2596,1
Industrie - total: 4072,7 3906,8 4164,1
industria extractiva 3353,1 3209,2 3970,2
industria prelucratoare 3693,7 3557,2 3788,2
prod.u(u:jaa si furnvlzareei dfa energie ?l.ectrlcé si 64894 62904 66439
termicd, gaze, apa calda si aer conditionat
dlstrlb}ltla apei; s?l}lbrltate, gestionarea 3966,8 3674.4 40417
deseurilor, activitati de decontare
Constructii 3938,7 3694,6 3990,3
Comert cu ridicata si cu amanuntul;
intretinerea si repararea autovehiculelor si a 3282,4 3197,7 3324,6
motocicletelor
Transport si depozitare 3662,4 3520,0 3692,9
Activitati de cazare si alimentatie publica 2625,2 2550,8 2663,3
Informatii si comunicatii 7641,0 7417,2 8932,0
Activitati financiare si de asigurari 7045,2 6714,8 7963,7
Tranzactii imobiliare 3630,4 3582,9 3648,7
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice 5223,6 5002,2 5487,2
Activitati de servicii administrative si
activitéfi de servicii suport ’ 3019,3 29038 30944
Adr'ninistra?;ie pu.l.)licé si apdrare; asigurari 49117 4963 4 5134.3
sociale obligatorii
Invitdmant 2956,8 3119,5 3059,1
Sanatate si asistenta sociala 3460,6 3382,0 3461,5
Arta, activitati de recreere si de agrement 2567,7 2637,3 2491,5
Alte activitati de servicii 5376,2 5473,4 7061,3

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Precizari metodologice: Tncepénd cu luna ianuarie 2014, conform BNS RM, este implementata
in practica versiunea noua a Clasificatorului Activitatilor din Economia Moldovei (CAEM Rev.2),
armonizat integral cu Nomenclatorul de Activitati Economice din Comunitatea Europeana
(NACE Rev.2). Clasificatorul nou difera esential de versiunea precedenta (CAEM Rev.1). Din
aceste considerente, la moment nu este posibila prezentarea indicatorilor privind ritmurile de
crestere pe activitati separate.
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Protectia sociala a populatiei

Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociald la 1 aprilie 2014 a constituit 659,1 mii persoane sau cu 9,8 mii
persoane mai mult comparativ cu 1 aprilie 2013. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la
1 aprilie 2014 a constituit 1021,3 MDL (pana la indexare), fiind in crestere cu 6,5% fata de
1 aprilie 2013.

Veniturile si cheltuielile disponibile ale populatiei

Veniturile disponibile ale populatieiin T. 12014 au constituit In medie pe o persoana pentru o
luna 1650,0 MDL conform datelor Cercetarii Bugetelor Gospodariilor Casnice, sporind cu 5,7%
fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. In termeni reali - indicele preturilor de consum
veniturilor populatiei a atins 0,3%. Platile salariale reprezinta cea mai importanta sursa de venit,
42,6% din veniturile totale disponibile, contributia acestora fiind practic la nivelul T. I 2013. in
T. 12014 prestatiile sociale au contribuit la formarea veniturilor gospodariilor in proportie de
20% sau cu 0,6 p.p. mai mult fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. Veniturile obtinute din
activitatile pe cont propriu reprezintd 16% din veniturile populatiei, inclusiv 10,1% sunt
veniturile din activitatea individuala agricold, iar 5,9% - veniturile din activitatea individuala
non-agricold. Transferurile banesti din afara tarii reprezinta 17% din total venituri, iar
contributia acestora este cu 0,4 p.p. mai mare fata de aceeasi perioada a anului precedent.

In functie de mediul de resedint3, se constati ci veniturile populatiei din mediul urban au fost in
medie cu 647,2 MDL sau de 1,5 ori mai mari, comparativ cu veniturile din mediul rural.
Principala sursa de venit a populatiei din mediul urban este activitatea salariata, care reprezinta
57,6% (53,6% in T.12013) si prestatiile sociale - 18,2% (17% in T.12013). In mediul rural, cea
mai importanta sursa de venit la fel este activitatea salariata (25,7%), dar contributia acesteia
este mai mica de 2,2 ori decat in mediul urban. Totodata, veniturile obtinute din activitatea
individual agricolda au asigurat 19,9% din totalul veniturilor disponibile. Populatia rurala in
comparatie cu cea urbana este dependenta intr-o proportie mai mare de transferurile din afara
tarii, ponderea acestora in venituri, fiind de 24,6% fata de 10,2% in cazul populatiei din mediul
urban. In afara de aceasta, pentru populatia rurali este caracteristicd o pondere mai mare si a
prestatiilor sociale, contributia acestora fiind de 22,1%, comparativ cu 18,2% in mediul urban.

In structura veniturilor disponibile ale populatiei predominante sunt veniturile béinesti -88,8%,
celor in naturd le revine 11,2%. In termeni absoluti, valoarea veniturilor binesti a insumat
1465,2 MDL lunar in medie pe o persoana, iar cele in natura - 184,9 MDL. Veniturile banesti
constituie 96,1% din veniturile populatiei din mediul urban, iar In mediul rural ponderea
acestora este de 80,5%.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei in T. 1 2014 au constituit in medie pentru
o persoana 1731,9 MDL, fiind in crestere fatd de aceeasi perioadi a anului precedent cu 4,6%. In
termeni reali cu ajustarea la indicele preturilor de consum populatia a cheltuit in medie cu 0,8%
mai putin, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Cea mai mare parte a cheltuielilor
traditional este destinata necesarului de consum alimentar - 43,9%. Pentru intretinerea
locuintei o persoana in medie a alocat 18,6% din cheltuielile totale de consum (+ 0,3 p.p), iar
pentru imbracaminte si incaltaminte - 10,4% (+ 0,8 p. p.). Celelalte cheltuieli au fost directionate
pentru sanatate (6,6% fata de 6,7% in T. I 2013), transport (4,4% fata de 4,6%), comunicatii -
4,5% (nivelul anului precedent), dotarea locuintei - 3,2% (nivelul anului precedent), invatamant
(0,6% fata de 0,8%), etc.

In medie, cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban in total au constituit 2051,0
MDL pe o persoani lunar, respectiv cu 563,1 MDL sau de 1,4 ori mai mult fati de mediul rural. in
mediul urban, pentru asigurarea consumului de produse alimentare, populatia a alocat 41,6%
din cheltuielile lunare de consum (41% in T. 1 2013), iar in rural - 46,4% (45,9%). Populatia
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urbana a cheltuit mai mult pentru intretinerea locuintei (20,6% fata de 16,5% in mediul rural),
transport (4,9% fata de 3,9%), servicii de comunicatii (4,8% fata de 4,2%), servicii de agrement
(1,9% fata de 0,5%) si pentru hoteluri, cafenele si restaurante (1,9% fata de 0,5%). Totodats,
populatia rurald a cheltuit mai mult pentru sanatate (7,1% fata de 6,1%) si dotarea locuintei
(3,8% fata de 2,7% in mediul urban).

In structura cheltuielilor totale de consum ale populatiei, predomina cheltuielile bdnesti - 89,4%,
celor in naturi le revine respectiv 10,6%. in gospodariile urbane cheltuielile in natura constituie
3,8% din total cheltuieli de consum, de reguld acestea fiind cazurile consumului de produse
alimentare primite gratis din afara gospodariei (rude, ajutor social, etc.), iar in cazul
gospodariilor rurale, 17,7% din cheltuieli reprezintd consumul produselor obtinute din
activitatea individuala agricola.

Ocrotirea sdanatatii

Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase In ianuarie-martie 2014, conform datelor
preliminare ale Ministerului Sanatatii, se caracterizeaza prin majorarea cazurilor de imbolnaviri
prin parotiditi epidemicd, hepatite virale si a infectiilor intestinale acute. In cazul celorlalte boli
infectioase pentru majoritatea bolilor se constatd o tendintd de reducere a cazurilor de
imbolnavire.

Totodatd, au fost inregistrate: 99751 cazuri ale cailor respiratorii cu localizari multiple, ceea ce
constituie 83,4% fata de ianuarie-martie 2013; 513 cazuri de morbiditate prin gripa, ceea ce
constituie 22,7% fata de ianuarie-martie 2013; 3298 cazuri infectii intestinale acute, ceea ce
constituie 110,7% fata de ianuarie-martie 2013; 58 cazuri de hepatite virale, ceea ce constituie
148,7% fata de ianuarie-martie 2013; 12 cazuri parotidita epidemic3, ceea ce constituie 171,4%
fata de ianuarie-martie 2013; 2865 cazuri de variceld, ceea ce constituie 87,0% fata de ianuarie-
martie 2013, etc.

In cazul morbidititii de boli ,social determinate” se remarci o majorare a cazurilor de
pediculozi si a infectiilor gonococice, respectiv cu 27,6% si 12,0%. In ianuarie-martie 2014
numarul purtatorilor virusului imunodeficientei umane (HIV) a constituit 133 persoane. La fel,
au fost inregistrate 48 cazuri de boala a Sindromului Imunodeficientei Dobandite (SIDA).

Infractiuni

Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne, in ianuarie-martie 2014 s-au Inregistrat 8,9 mii
infractiuni sau cu 8,4% mai mult decat in perioada respectivi a anului precedent. In medie la 10
mii locuitori revin 25 infractiuni inregistrate in aceasta perioada. Cel mai mare nivel de
infractionalitate a fost inregistrat in municipiile Chisinau si Balti, respectiv 39 infractiuni la 10
mii locuitori si 31 infractiuni la 10 mii locuitori, ceea ce respectiv depaseste mediu pe tara de 1,5
ori.

In ianuarie-martie 2014 au fost inregistrate cu 55,2% mai multe infractiuni contra familiei si
minorilor, inclusiv a cazurilor de violenta in familie - 61,3%. Totodat3, au fost inregistrate mai
multe infractiuni economice - 42,4%, contra vietii si sanatatii persoanei - 3,1%, infractiuni
contra sanatatii publice si convietuirii sociale - 2,6%. Predominante in structura infractiunilor
raman a fi furturile, cu o pondere de circa 37% din total infractiuni. In aceasti perioada au fost
inregistrate mai putine infractiuni contra patrimoniului.

Comparativ cu ianuarie-martie 2013 au fost inregistrate mai multe cazuri de infractiuni
savarsite cu aplicarea armelor de foc, explozivelor si grenadelor. Numarul acestor infractiuni
prezintd o micsorare de 43% si a constituit 13 cazuri in ianuarie-martie 2014, din care 4 cazuri
de huliganism, cate 2 cazuri de vatdmare intentionata si un caz de talharie.
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Din total infractiuni inregistrate, fiecare a saptea este savarsita de persoane in varsta apta de
muncad, dar fara ocupatie. Ponderea infractiunilor savarsite de catre minori sau cu participarea
acestora a constituit 2,0%.

In ianuarie-martie 2014 au fost inregistrate 454 accidente rutiere sau cate circa 5 accidente
zilnic. In rezultatul accidentelor rutiere si-au pierdut viata 68 persoane (inclusiv 5 copii), iar 538
persoane au fost traumatizate (inclusiv 46 copii). In medie la 100 mii populatie revin 13
accidente rutiere.

Conform datelor Serviciului Protectiei Civile si Situatiilor Exceptionale a Ministerului Afacerilor
Interne, in ianuarie-martie 2014 au fost inregistrate 521 cazuri de incendii sau cu 38,2% mai
mult comparativ cu perioada similard a anului precedent. in rezultatul incendiilor 43 persoane
au decedat. in urma incendiilor, pierderile au Insumat valoarea de 8,9 mii. MDL.

Dezvoltarea sociald a regiunii Republicii Moldova din partea stangd a rdaului Nistru?!

Piata fortei de muncd. La 01.04.2014 populatia ocupatd a constituit 104,3 mii pers,
micsorandu-se cu 1019 pers. sau cu 1,0% fata de ianuarie-martie 2013. La sfarsitul lunii martie
2014, numarul cetatenilor inregistrati la agentiile de ocupare a fortei de munc3, care nu sunt
angajati in nici o activitate, a constituit 5403 pers. si comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, s-a majorat cu 3,4%. Din numarul total cetdtenilor Inregistrati - 3067 pers. sau 56,8%
sunt femei. In total, in ianuarie-martie 2013, prin intermediul Agentiei Transnistrene pentru
Ocuparea Fortei de Munci au fost angajati 463 pers. In ianuarie-martie 2014 au fost efectuate
consultari profesionale cu studentii: consultatii in grup -189, care au insumat 3094 pers., si
consultatii individuale - 186, care au cuprins 185 pers., cu populatia adultd: consultatii
individuale - 1812, care au cuprins 1721 pers. Pentru formarea profesionala s-au cheltuit 110,9
mii de ruble, inclusiv pentru achitarea burselor - 53,8 mii de ruble. Pentru prestatiile de somaj
s-au cheltuit 4128,2 mii de ruble. Marimea medie a ajutorului de somaj in ianuarie-martie 2014 a
constituit 426,7 ruble.

Remunerarea muncii. In ianuarie-martie 2014, salariul nominal mediu lunar calculat la un
lucrator, cu exceptia subiectilor antreprenoriatului mic, a constituit 3952 ruble sau 110,4% fata
de ianuarie-martie 2013 (la cursul oficial de schimb al autoritatii monetare din partea stanga a
Nistrului - 356 dolari SUA sau 110,2% fata de ianuarie-martie 2012).

In perioada analizats, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucritor a fost mai mare
decat salariul mediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Banci si credite” (8304 ruble
sau 748 dolari SUA), ,Electro- si radio- comunicatii” (8935 ruble sau 805 dolari SUA), ,Asigurari”
(5426 ruble sau 489 dolari SUA), ,Comert si alimentarea publica” (4254 ruble sau 383 dolari
SUA), ,Industria” (5022 ruble sau 452 dolari SUA), ,Activitatea comerciala generala” (3950 ruble
sau 356 dolari SUA), ,,Constructii” (4905 ruble sau 442 dolari SUA), ,Transport” (4369 ruble sau
394 dolari SUA), ,Cultura fizica, agrement si turism” (4935 ruble sau 445 dolari SUA).

Totodata, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mic decat salariul
mediu pe regiune In urmatoarele ramuri economice: ,Geologie si meteorologie” (1954 ruble sau
176 dolari SUA), ,Silvicultura” (1922 ruble sau 173 dolari SUA), ,Asistenta sociala” (2021 ruble
sau 182 dolari SUA), ,Comunicatii postale” (2137 ruble sau 193 dolari SUA), ,Cultura si artd”
(2454 ruble sau 221 dolari SUA), ,Organele de administrare” (2613 ruble sau 235 dolari SUA),
»Sandtate” (2686 ruble sau 242 dolari SUA), ,,Tnvé;émént" (2640 ruble sau 238 dolari SUA),
»otiintd” (2586 ruble sau 233 dolari SUA), , Agricultura” (2941 ruble sau 265 dolari SUA).

In industrie, cel mai mare salariu mediu nominal lunar in ianuarie-martie 2014 a fost inregistrat
pentru lucratorii urmatoarelor subramuri: energia electrica - 524 dolari SUA, ceea ce este mai
mult decat salariul mediu pe regiune cu 47,3%, siderurgia - 591 dolari SUA sau 166,1% din

1 Analiza a fost efectuatd in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei
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salariul mediu pe economie, industria alimentara - 424 dolari SUA sau cu 19,0% mai mult decat
salariul mediu pe economie. Cel mai mic salariu nominal mediu lunar, calculat pentru ianuarie-
martie 2014, 1-au avut lucratorii urmatoarelor subramuri ale industriei: alte ramuri industriale -
255 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu pe regiune cu 28,3%; industria de
prelucrare a lemnului - 248 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu cu 30,4%;
industria poligraficd - 302 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu pe regiune -
15,2%; industria chimica - 362 dolari SUA sau cu 1,5% mai mult decat salariul mediu pe
economie.

Protectia sociala a populatiei. Numarul mediu al pensionarilor pentru perioada ianuarie-
martie 2014 1l constituie 140175 pers., dintre care pensie de munca primesc - 135834 pers. si
pensie sociald - 4341 pers. Marimea medie a pensiilor stabilite a fost de 1344,45 ruble (pensia
de munca - 1367,40 ruble, sociald - 626,45 ruble), ceea ce este mai mult cu 9,0% comparativ cu
perioada similard a anului precedent.

Minimul de existentd. Pentru 3 luni, marimea minimului de existentd a constituit In medie
pentru o persoand 1315,73 ruble pe luna, ceea ce este cu 8,0% mai mult comparativ perioada
similara a anului precedent.

In martie 2014 marimea minimului de existenti pe categorii de populatie revine populatiei apta
de munca: barbatilor - 1443,48 ruble pe luna, femeilor - 1353,66 ruble pe luna. Minimul de
existenta al pensionarilor a constituit 1097,48 ruble pe luna, copii cu varsta sub 6 ani - 1184,92
ruble pe luna, copii de la 7 pana la 15 ani - 1455,10 ruble pe luna.

Tabelul 6.3. Minimul de existenta ale Regiunii din partea stanga a Nistrului
in ianuarie-martie 2014
(medie pe o persoana, ruble pe luna)

D1d Apta de d D
D
PDOP d S C D11d d d (1€ 1d PDd
0 0

lanuarie 1314,27 1446,26 1353,68 1098,19 1184,64 1454,96

Februarie 1319,64 1452,41 1358,69 1102,99 1189,50 1460,80
Martie 1313,28 1443,48 1353,66 1097,48 1184,92 1455,10

Sursa: Conform datelor Serviciu Statistic al Transnistriei.

Infractiuni. In ianuarie-martie 2014, organele de ocrotire a ordinii publice au inregistrat 2623
cereri si rapoarte cu privire la crime sau cu 3,9% mai putin decat in ianuarie-martie 2013. Au
fost inregistrate 1205 de crime, ceea ce cu 2,8% mai putin fata de aceeasi perioada anului
precedent. Din acestea au fost inregistrate: 10 - omoruri, 20 - vatamari intentionate grave, 60 de
crime ce tin de traficul ilegal de arme, 33 de crime comise cu utilizarea armelor, munitiilor si
explozivului, 92 - infractiuni contra ordinii publice, 108 - infractiuni legate de droguri, 36 -
escrocherii, 295 - furturi, 37 - jafuri, alte crime - 354, etc. In rezultatul infractiunilor efectuate
au suferit 644 pers., dintre care au decedat 20 pers. (3,1%), li s-au pricinuit grave vatamari ale
sanatatii 9 pers. (1,4%).
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