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I RECOMANDARI METODICE GENERALE

Studiile de doctorat constituie ciclul superior de studii universitare ce-si propune ca
obiectiv dezvoltarea cunoasterii prin cercetarea economica fundamentala si aplicativa de
excelentd. Promovarea cercetdrilor stiintifice prin pregdtirea cadrelor stiintifice de inalta
calificare la specialitatea 08.00.10 — Finante; moneda; credit constituie obiectivul principal al
activitatii de doctorat la specialitatea datd, iar procesul de formare profesionald are ca repere
dimensiunea teoretico-metodologica (a stiintei si a cercetdrii stiintifice) si cea aplicativa.

Reiesind din programele de instruire universitard avansata si abilitatile de creatie stiintifica
acumulate pe parcursul studiilor doctorale competitorii vor sustine examenul de doctorat la
specialitate ce include urmatoarele discipline: ,,Moneda si politici monetare”, ,,Managementul
activitatii bancare”, ,,Autorizarea, reglementarea i supravegherea prudentiald a bancii”,
»Managementul finantelor publice”, ,,Fiscalitate”, ,,Gestiunea finantelor intreprinderii”, ,,Finante
internationale”, ,,Activitatea investitionald si gestiunea portofoliului de investitii”, ,,Piete de
capital”, ,,Asigurari si reasigurari”, ,,Preturi, concurenta si competitivitate financiara”.

Compartimentele programei includ partea teoretica si metodologica a subiectelor stabilite,
principii, politici, mecanisme si tehnici de constituire, organizare, reglementare si supraveghere a
pietei financiare, aspectele practicii nationale si internationale Tn materie de finante, moneda,
banci, piete de capital si asigurari. La sustinerea examenului doctorandul va fi apreciat in functie
de:

v" Cunostintele teoretice si metodologice fundamentale in finante, moneda, banci, piete de

capital si asigurari, in abordari clasice si moderne;

v Aptitudinile de cunoastere si analizd complexa si coerentd a sistemelor, politicilor,
mecanismelor si parghiilor financiare si monetare;

v Capacititile de imbinare a teoriei si practicii economice, adaptarea principiilor,
tehnicilor si modelelor cunoscute la conditiile Republicii Moldova, identificarea
factorilor determinanti si formularea concluziilor logice respective;

v Cunoasterea legislatiei si a actelor normative in domeniu.



I CONTINUTUL PROGRAMEI
Compartimentul 1 ,,Moneda si politici monetare”

Moneda si masa monetara: Banii si moneda: definitii, caracteristici, forme si functii. Masa
monetard: notiune, structura, indicatori §i agregate monetare. Viteza de circulatie a monedei.
Masa monetara in Republica Moldova. Particularitatile calcularii agregatelor monetare.
Sisteme monetare nationale: unitatea monetard; etalonul monetar; tipuri de sisteme
monetare. Mecanismul emiterii §i punerii in circulatie a monedei. Convertibilitatea
monetara. Sistemul monetar actual al Republicii Moldova.

Teorii monetare: Caracteristicile teoriei monetare. Clasificarea teoriilor monetare. Teoria
cantitativa clasica: aspecte generale, varianta tranzactionala (I. Fischer), varianta venit,
evaluarea criticd a teoriei cantitative clasice. Teoria Keynesiana a venitului: teoria monetara
keynesiand, teoria monetard a lui F. Modigliani. Teoria monetara a lui J. Tobin. Teoria
neoclasica si prostkeynesismul. Monetarismul: avantaje si dezavantaje. Aplicarea teoriilor
monetare in Republica Moldova.

Banca Centrala: caracteristica generala, particularititile Bancilor Centrale in diferite tari.
Originea, statului si structura Bancii Nationale a Moldovei; functiile si operatiunile B.N.M.
Politica monetara: concept, instrumente, mecanisme de transmisie, efecte ale politicii
monetare. Politica monetara in Republica Moldova.

Obiectivele si instrumentele politicii monetare: fundamentale, intermediare, operationale
etc. a politicii monetare. Obiectivele politicii monetare promovate de BNM. Instrumentele
directe si indirecte a politicii monetare: plafonul de credite, credite directionate, active
lichide obligatorii; creditele de refinantare, mecanismul rezervelor minime obligatorii,
mecanismul taxei oficiale a scontului, operatiunile ,,open market”.

7. Strategii de politicA monetara. indirecte - bazatd pe tintirea cursului valutar, bazatd pe

8.

tintirea agregatelor monetare, bazatd pe tintirea ratei dobanzii, bazata pe o ancora nominala
implicitd; strategii directe de politicd monetard - bazata pe tintirea directa a inflatiei.

Piata monetara: caracteristica generald; componentele pietei monetare; principiile de
functionare si rolul pietei monetare in creatia monetara. Creatia monetara scripturala (geneza
monedei scripturale, multiplicatorul creditului, multiplicatorul monetar). Analiza creatiei
monetare in Republica Moldova.

Echilibrul monetar si inflatia: echilibrul monetar; conceptul de inflatie; cauzele si formele
inflatiei; efectele economice si sociale ale inflatie. Politici antiinflationiste. Inflatia in
Republica Moldova. Politica antiinflationista in Republica Moldova.

Compartimentul 2 ,,Managementul activitatii bancare”

Sistemul bancar: notiune; elementele lui. Bancile comerciale: esenta, functii, structura
organizatoricd §i factorii care o determina. Principalele operatiuni active si pasive ale
bancilor comerciale. Caracteristica sistemului bancar in Republica Moldova.

Managementul bancar: notiune, continutul, specificul, scopurile si rolul managementului
bancar; directiile principale ale managementului bancar.

Managementul personanlului bancar: notiune, tipurile personalului bancar. Politica de
personal in banca: concept, directii de promovare. Structura organizatoricd a bancii.
Particularitdtile politicii personalului in bincile din Republica Moldova.

Marketingul bancar: notiune; continutul, specificul, scopurile si rolul marketingului bancar;
metode de organizare a marketingului la banci; complexul marketingului la banci.
Managementul activelor si pasivelor bancare: notiune si caracteristica resurselor bancare.
Sursele formarii i structura resurselor proprii ale bancii. Caracteristica si nivelul resurselor
depozitare ale bancii comerciale. Atragerea resurselor nedepozitare la banca (emiterea
hartiilor de valoare, atragerea centralizatd si descentralizatd). Gestiunea resurselor bancii.
Notiune, continutul si formele activelor bancare. Corelarea activelor si pasivelor bancare.
Managementul capitalului bancar: notiune, continutul, formele si functiile capitalului
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11.

12.

13.

bancar. Suficienta capitalului. Aspecte de reglementare a capitalului bancar in Republica
Moldova.

Managementul lichiditatii si solvabilititii bancii comerciale: notiune; caracteristica si
rolul lichiditatii si solvabilitatii bilantului bancii comerciale. Indicatorii lichiditatii bancii.
Tehnicile de gestiune a lichiditatii bancii. Dirijarea solvabilitatii bancii. Situatia privind
lichiditatea si solvabilitatea bancilor comerciale din Republica Moldova la etapa actuala.
Managementul riscurilor bancare: Notiune generald de risc si incertitudine in activitatea
bancara. Formele de aparitie a riscului in activitatea bancard. Clasificarea riscurilor bancare.
Etapele de gestiune a riscurilor bancare. Functia de gestiune a riscului in banca. Organizarea
functiei de gestiune a riscurilor in banca.

Managementul operatiunilor valutare si a riscului valutar in banca: Esenta si formele
operatiunilor valutare ale bancii. Formele de aparitie a riscului valutar in banca. Pozitia
valutard a bancii si gestiunea ei. Reglementarea operatiunilor valutare in bancile comerciale
din Republica Moldova.

Managementul operatiunilor investitionale in banca: Esenta si formele operatiunilor
investitionale ale bancii. Conceptul portofoliului investitional al bancii si gestiunea lui.
Reglementarea operatiunilor investitionale Tn bancile comerciale din Republica Moldova.
Managementul riscului operatiunal in banca: Esenta si formele riscului operatiunal in
bancd. Conceptul, functiile si organizarea sistemului de control intern al bancii.
Reglementarea riscului operational in bancile comerciale din Republica Moldova.
Managementul operatiunilor de creditare a bancii: notiune; continutul; principiile si
clasificarea operatiunilor de creditare. Continutul si analiza cererii de creditare. Continutul si
ordinea incheierii contractului creditar. Ordinea de creditare. Ordinea de acordare a creditelor
si asigurarea creditelor. Ordinea rambursarii creditelor; monitoringul creditar.
Particularitdtile rambursdrii creditelor cu termen expirat. Creditele problematice si analiza
lor. Particularitatile creditdrii persoanelor fizice si Intreprinderilor individuale. Analiza
eficientei operatiunilor creditare.

Managementul operatiunilor si serviciilor specifice de creditare ale bancilor
comerciale: operatiunile leasing a bancilor comerciale: necesitate; notiunea si continutul
operatiunilor de leasing. Tipurile relatiilor de leasing si rolul bancilor. Elementele platii de
leasing si determinarea marimii ei. Riscuri in operatiunile de leasing. Operatiunile factoring a
bancilor comerciale: necesitatea; notiunea, continutul si clasificarea operatiunilor de
factoring. Continutul si incheierea contractului de factoring. Determinarea plitii pe
operatiuni de factoring.

Compartimentul 3. ,,Autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiala a bancii”

1.

3.

Autorizare, reglementare si supraveghere bancara: concept, necesitate si obiective.
Cadrul institutional si normativ de autorizare, reglementare si supraveghere bancara.
Autorizarea, reglementarea si supravegherea bancara in Uniunea Europeana.

Masuri de supraveghere prudentiala: definitii, obiective si principii. Supravegherea on-site
si off-site. CAAMPL - instrument de intarire a supravegherii si de consolidare a sistemului
bancar.

Reglementare prudentiali. Reglementarea bancard prudenta - notiuni generale. Norme de
prudentd bancara aplicate In: domeniul licentierii bancare, suficientei capitalului bancar,
operatiunilor de creditare, gestionari lichiditatii bancilor.

4. Asigurarea depozitelor bancare. Mecanismul asigurdrii depozitelor in diferite tari si

specificul asigurarii depozitelor in R. Moldova. Modele de asigurare.

5. Teorii si modele de evaluare privind fragilitatea sistemelor bancare. Riscul sistemic.

6.

Falimentele bancare. Reglementarea iesirii de pe piata bancard. Reglementarea si cauzele
falimentului bancar in R. Moldova.

Reglementarea riscurilor bancare: riscul operational, riscul de sistem, riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul de solvabilitate, riscul de rata a dobanzii, riscul investitional, riscul
valutar, riscul de banca, riscul de tara. Specificul reglementarii riscurilor bancare in R.
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Moldova.

7. Controlul bancar intern: specificul sistemului de control intern; obiectivele controlului

intern; mecanismul controlului bancar intern; principii de organizare a mecanismului de
control intern bancar.

8. Locul si rolul auditului bancar intern. Organizarea misiunii de audit intern. Raportul de

audit. Riscul de audit.

9. Auditul principalelor operatiuni bancare. Auditul operatiunilor de casa, auditul

10.

11.

10.

operatiunilor de decontdri, auditul operatiunilor valutare, auditul operatiunilor creditare,
auditul operatiunilor cu hartii de valoare, auditul altor operatiuni bancare.

Controlul performantelor bancare. Controlul lichiditatii bancare. Controlul profitului
bancar. Controlul veniturilor bancare.

Control si supraveghere bancara in domeniul prevenirii folosirii sistemului bancar in
scopul spaldrii banilor.

Compartimentul 4. ,,Managementul finantelor publice”
Sistemul financiar. Clasificatia si caracteristica sistemului financiar. Structura sistemului
financiar in R. Moldova. Caracteristica sistemului financiar public In R. Moldova. Rolul
finantelor publice in economia de piata.
Politica financiara. Conceptul, tipuri, obiectivele si componentele politicii financiare.
Particularitatile politicii financiare si concordanta cu strategiile de dezvoltare a Republicii
Moldova.
Bugetul si sistemul bugetar. Bugetul ca variabild economica: conceptul, caracteristica,
functiile si principiile bugetare. Sistemul bugetar al R. Moldova: conceptul, tipurile,
particularitatile sistemului bugetar. Continutul, caracteristica si fazele procesului bugetar in
Republica Moldova.
Finante publice locale. Administratia publicd locald: structura, competenta si atributiile.
Bugetul si autonomia financiara a administratiei publice locale. Sfera actiunii bugetelor
locale. Procesul bugetar la nivel local. Formarea resurselor financiare la nivelul autoritatilor
publice locale. Descentralizarea bugetara: modalitati si perspective.
Creditul public: continutul economic, functiile, formele creditului public si clasificarea
imprumuturilor de stat. Particularitdtile creditului public in R. Moldova. Datoria publica
interna si externa. Indicatori de estimare a nivelului si poverii datoriei externe.
Asiguririle sociale. Caracteristica generald a protectiei sociale si componenta cheltuielilor
pentru aceste scopuri. Principiile asigurdrilor sociale de stat. Formele sustinerii sociale a
cetdtenilor prin intermediul asigurarilor sociale. Caracteristica Bugetului asigurarilor sociale
de stat. Finantarea asigurarii cu pensii din bugetul asigurarilor sociale de stat.
Cheltuielile publice pentru sianatate: continutul, rolul, clasificarea, dinamica, structura si
eficienta. Planificarea cheltuielilor publice pentru functionarea institutiilor de ocrotire a
sanatatii. Continutul economic, principii §i caracteristica Fondurilor asigurarilor obligatorii
de asistentd medicald. Reforma sistemului de ocrotire a sdnatatii din Republica Moldova.
Cheltuielile publice pentru invatimant: continutul, rolul, clasificarea, dinamica, structura
si eficienta. Planificarea cheltuielilor pentru intretinerea institutiilor din sistemul
invatamintului public.
Cheltuielile publice pentru serviciile publice generale: continutul, rolul, clasificarea,
dinamica, structura si eficienta. Serviciul public si functionarul public: rolul si functiile.
Controlul organelor financiare asupra respectarii disciplinei de stat.
Trezoreria publica: conceptul si functiile. Evolutia sistemului trezorerial. Structura
sistemului trezorerial al Republicii Moldova. Evidenta incasdrii veniturilor si efectuarii
cheltuielilor bugetare prin sistemul trezorerial.

Compartimentul 5. ,,Fiscalitate”

Sistemul fiscal concept, structurd, componente si obiective. Sistemul fiscal al Republicii
Moldova: cadrul legislativ al sistemului fiscal, structura si organele fiscale. Sistemul de
impozite al R. Moldova si contributia la constituirea veniturilor publice.
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Politica fiscald a Republicii Moldova. Politica fiscala: esentd, obiective, instrumente, si
metode de promovare a politicii fiscale. Concordanta politicii fiscale cu strategiile de
dezvoltare a R. Moldova.

Administrarea fiscala. Obiectivele politicii de administrare fiscald in R. Moldova. Organele
cu atributie de administrare fiscald in R. Moldova. Contributia serviciului fiscal la
acumularea veniturilor fiscale.

Obligatiile fiscale. Modalitatile de stingere a obligatiilor fiscale. Evidenta obiectelor
impozabile si a obligatiilor fiscale. Sistemul obligatiilor fiscale ale agentilor economici.
Gestiune si control fiscal. Raporturi fiscale intre agenti economici si stat. Particularitatile
impozitarii micului business in R. Moldova. Tipologia controlului fiscal. Eficienta
controlului fiscal in R. Moldova.

Tipurile de incalcari fiscale si sanctionarea lor. Asigurarea stingerii obligatiei fiscale prin
aplicarea majordrilor de Intarziere (penalitatilor) si a amenzilor.

Planificarea fiscala la macro si micro nivel: Structura sistemului de impunere fiscala.
Strategia si tactica fiscald. Directiile planificarii fiscale in RM. Principiile planificarii fiscale
la micronivel. Optimizarea platilor fiscale ale agentilor economici prin intermediul diferitor
metode de planificare fiscala.

Fiscalitatea internationald. Sisteme de impozitare internationald si colaborarea
internationala. Particularitdtile aplicarii Acordurilor internationale privind evitarea dublei
impuneri.

Compartimentul 6 ,,Gestiunea finantelor intreprinderii”

Continutul finantelor intreprinderii: definirea finantelor intreprinderii, sistemul de relatii
financiare dintre Intreprindere si mediu, functiile finantelor intreprinderii, principii de
organizare a activitdtii financiare, factori de influentare asupra procesului de organizare a
activitatii financiare la intreprindere.

Capitalul intreprinderii: concept, forme de manifestare, nevoia de capital. Factorii obiectivi
care determind marimea capitalurilor la nivel de intreprindere. Costul capitalului: definitia,
modele de calcul a costului capitalului propriu si imprumutat, costul mediu ponderat al
capitalului: definitia si modul de calcul.

Structura financiara a intreprinderii: notiune, elemente structurale; structura financiara
optima: concept, criterii de optimizare; indicatorii de indatorare; determinarea posibilitatilor
de indatorare si a capacitatii maxime de indatorare; levierul financiar, efectul de levier
financiar; factorii care influenteaza formarea structurii financiare.

Politica financiara a intreprinderii: continut, obiective. Componentele politicii financiare
a intreprinderii.

Politica de finantare a intreprinderii: concept, surse de finantare: capital propriu si
imprumutat, modalitdti de majorare a capitalului propriu; modalitati de finantare prin
imprumuturi: bancare, obligatare, financiare, comerciale, alte datorii; leasing: notiune, tipuri
si caracteristica.

Gestiunea mijloacele fixe ale intreprinderii: caracteristica generald, tipuri de uzura, durata
de functionare utild, valoarea reziduald, metode de calcul a uzurii: metoda liniara,
proportionald, soldului degresiv, ratei descrescdtoare; indicatori de apreciere a eficientei
mijloacelor fixe: indicatori de structurd, gradul de folosinta, randamentul mijloacelor fixe;
surse de finantare a mijloacelor fixe.

Gestiunea activelor curente ale intreprinderii: caracteristica generala a activelor curente
si structura acestora; indicatori de apreciere a eficientei utilizarii activelor curente; efectele
incetinirii sau accelerarii vitezei de rotatie a activelor curente; directii $i masuri de accelerare
a vitezei de rotatie a activelor curente (in faza de aprovizionare, productie, comercializare);
surse de finantare a activelor curente: datorii pe termen scurt, fondul de rulment, politici de
gestiune a fondului de rulment. Gestiunea stocurilor: stocuri si gestiunea lor: definitia
financiard a stocurilor, avantajele si dezavantajele generate de insuficienta de stoc sau de
existenta unor stocuri excesive; costuri generate de detinerea stocurilor; metode si politici de
gestiune a stocurilor.
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10.

11.

12.

13.

Organizarea circulatiei banesti la intreprindere: motivatia detinerii, de catre intreprinderi,
a mijloacelor banesti; avantajele si dezavantajele detinerii numerarului de catre intreprindere;
continutul si obiectivele trezoreriei; determinarea soldului optim de numerar: modelul
Baumol, modelul Miller-Orr; previziunea trezoreriei. Gestiunea incasarilor si platilor la nivel
de intreprindere: structura incasdrilor si platilor, obiectivul si continutul gestiunii acestora;
metode de gestiune a creantelor: metode de studiere si selectare a clientilor, de control a
acestora; metoda indicatorilor de analiza a clientilor.

Politica de credit a intreprinderii: continutul §i necesitatea ei. Formele, modalitatile de
determinare a eficientei si rolul activitatii de creditare a intreprinderii.

Politica investitionala a intreprinderii: continutul si necesitatea ei. Esenta, clasificarea,
modalitdtile de determinare a eficientei si rolul activitdtii investitionale a intreprinderii.
Sursele de finantare a investitiilor in cadrul intreprinderii.

Previziunea financiard a intreprinderii: continutul, necesitatea si rolul previziunii
financiare. Tipurile de planificare financiara. Bugetul intreprinderii: concept si etapele
elaborarii lui.

Rezultatele financiare ale intreprinderii: obiectivele si scopurile financiare ale
intreprinderii. Continutul consumurilor si  cheltuielilor intreprinderii.  Veniturile
intreprinderii: definirea si structura lor. Rezultatul financiar al intreprinderii:continut si
modul de exprimare. Profitul Intreprinderii: continutul, functiile si factorii de influenta.
Indicatorii rentabilitatii.

Gestiunea intreprinderii in situatii de criza: notiune, fazele, cauzele si metodele de
previziune a falimentului, metode de gestiune a situatiilor de criza. Insolvabilitatea
intreprinderii: definitia, situatii de insolvabilitate; restructurarea: concept, metode si tehnici
de restructurare a Intreprinderilor insolvabile. Reorganizarea intreprinderii: definitia si
metodele aplicate. Lichidarea intreprinderii: definitia, conditiile §i procedura de lichidare.
Tehnici de reorganizare a intreprinderilor: fuziuni, achizitii, divizari. Posibilitatile gestiunii
anticriza in conditiile Republicii Moldova

Compartimentul 7 , Finante internationale”

Continutul finantelor internationale: conceptul si functiile finantelor internationale.
Formele si rolul relatiilor financiare internationale. Globalizarea financiara si efectele
acesteia.

Sistemul financiar international: continutul si functiile sistemului financiar international.
Crearea sistemului monetar international (primele uniuni monetare; crearea sistemului
monetar international) primele uniuni monetare; crearea sistemului monetar international de
la Breton-Woods, principiile de functionarea a lui; aparitia si evolutia sistemului actual.
Sistemul Monetar European: crearea si functionarea lui, problemele actuale.

Valutele si cursul valutar: concept, forme, regim de schimb. Definirea cursului valutar,
tipurile de cursuri. Modele de stabilire a cursului valutar si factorii de influentare. Metodele
aplicate In determinarea cursului valutar. Teorii economice asupra cursului valutar. Cursul
valutar al leului moldovenesc: evolutie; metodele de determinare, problemele mentinerii
cursului valutar. Influenta modificarii cursului valutar asupra comertului extern si dezvoltarii
economiei nationale. Problemele influentei modificarii cursului valutar asupra comertului
extern al Republicii Moldova.

Piata valutara internationald: notiune, caracteristica, segmentele de baza. Principalele
operatiuni pe piata valutard internationald (operatiunile la vedere; operatiunile la termen;
operatiuni de arbitraj valutar; hedgingul valutar etc.). Reglementarea operatiunilor valutare in
Republica Moldova.

Riscul valutar: notiune, tipuri, factorii de influentare. Tehnici de acoperire a riscului valutar
in cadrul contractului (clauza valutara simpld; clauza cosului valutar simplu si ponderat;
clauza monedei internationale; alegerea monedei de contract; includerea in pret a unei marje
asiguratorii; sincronizarea incasarilor si platilor Tn aceeasi valutd). Tehnici de protectie
impotriva riscului valutar extracontractuale (acoperirea la vedere; acoperirea la termen).



6.

10.

Lichiditatea internationalid. Datoria externi. Lichiditatea internationald si rezervele
valutare internationale. Rezervele internationale ale Republicii Moldova. Asistenta financiara
externd si datoria externd. Analiza evolutiei §i structurii asistentei financiare externe si
datoriei externe a Republicii Moldova.

Investitiile internationale si institutiile financiare internationale. Definirea, esenta si
tipologia institutiilor financiare internationale. Fondul Monetar International (concept,
structurd, fuctii, caracteristicile activitatii si problemele ei). Banca Mondiald (concept,
structurd, fuctii, caracteristicile activitatii si problemele ei). Banca Pentru Reglementari
Internationale (concept, structura, fuctii, caracteristicile activitatii). Colaborarea Republicii
Moldova cu institutiile financiare internationale. Investitii internationale: concept, continut,
clasificare si rolul investitiilor internationale. Piata internationald de capital. Investitiile
internationale de portofoliu. Investitiile straine directe si climatul investitional. Investitiile
strdine in Republicii Moldova.

Piata internationald a creditului: concept, continut, caracteristicd si rolul creditului
international. Tehnica acordarii si rambursarii creditelor. Dobanda creditului international.
Creditul international in economia Republicii Moldova.

Modalitatile de plata internationala: tipurile de plati si decontari internationale;
caracteristica modalitatilor de platd internationale (acreditivul documentar: notiune,
elementele, clasificarea, procedura bancara de derulare; tipuri; incasoul documentar: notiune,
mecanismul derularii; ordinul de platd; scrisoarea de garantie bancara: notiune, tipuri etc.);
platile prin clearing; compensatia; acorduri valutare; clearingul multilateral. Utilizarea
mijloacelor si instrumentelor de plata internationala in Republica Moldova.

Balanta de plati externe. Balanta de plati externe: concept, structurd, indicatori, factori de
influenta. Metode de echilibrare si ajustare a Balantei de plati externe. Interpretarea Balantei
de plati externe. Analiza Balantei de plati externe a Republicii Moldova.

Compartimentul 8 ,,Activitatea investitionala si gestiunea portofoliului de investitii”

Notiuni de baza privind investitiile. Definitia investitiei, elementele de identificare a
investitiei, aspectele si trasaturile caracteristice ale investitiilor; criteriile de clasificare a
investitiei (dupa destinatia fondurilor alocate, dupa obiectul care se urméareste a fi realizat,
dupa gradul de risc pe care il implicd, dupa structura tehnologica, dupa sursele de finantare
piata investitionala: definitie, structura si infrastructura acesteia; baza legislativa si normativa
privind activitatea investitionala in Republica Moldova.

Proiectul investitional: etapele de elaborare si realizare. Proiectul investitional: definitie,
elementele componente ale acestuia, tipologie (proiect investitional de tip initiere sau
extindere, proiect investitional de tip modernizare sau 1inlocuire), destinatie, structura
proiectului investitional (descriere generald, premisele si ideea principald a proiectului,
analiza pietei si conceptului de bazd, materia prima si livrarile, amplasarea, proiectarea si
tehnologia, organizarea, resursele de munca, planificarea realizérii proiectului, planul
financiar si evaluarea eficientei investitiei). Procesul investitional: definitie, continut,
subiectii procesului investitional, fazele procesului investitional (etapele fazei
preinvestitionale, fazei investitionale, fazei de exploatare); studiul de fezabilitate a
proiectului investitional, scopurile si obiectivele studiului de fezabilitate, componentele
studiului de fezabilitate.

Evaluarea eficientei economice a investitiilor. Conceptul de eficienta a investitiilor.
Aspecte metodologice de evaluare a eficientei investitiilor. Indicatorii statici de evaluare a
eficientei economice a investitiilor (volumul capitalului investit, durata de realizare a
lucrarilor de investitii, durata de functionare a obiectivului, cheltuielile echivalente sau
recalculate, investitia specifica, termenul de recuperare a investitiei, coeficientii de eficienta
economicad a investitiilor sau rata de rentabilitate, randamentul economic al investitiei).
Cuantificarea factorului timp in calculele de eficientd a investitiei, continutul §i necesitatea
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10.

actualizarii, notiunea de anuitate, tipuri de anuitati, valoarea prezentd si valoarea viitoare a
anuitatii. Continutul si semnificatia indicatorilor dinamici, indicatorul Angajamentul de
capital (K), indicatorul Perioada de recuperare actualizatd a investitiei (DPP), indicatorul
Valoarea neta actualizatda (NPV), indicatorul Indicele de profitabilitate (PI), indicatorul Rata
internd a rentabilitatii (IRR); implicatiile indicatorului Rata interna de rentabilitate
modificatd (MIRR), aspecte privind determinarea nivelului ratei de actualizare utilizat la
calculul indicatorilor de evaluare a eficientei economice a investitiilor.

Sursele de finantare a investitiilor si costul capitalului investit. Structura resurselor de
finantare a investitiilor, surse interne de finantare a investitiilor, surse externe de finantare a
investitiilor; forme noi de finantare a investitiilor, necesitatea investitiilor cu capital strdin.
Costurile marginale ale resurselor interne de finantarea a investitiilor, costurile marginale ale
resurselor externe de finantarea a investitiilor: costul actiunilor, costul obligatiunilor,
creditelor, evaluarea costului mediu ponderat al surselor de finantare a investitiilor (WACC),
structura optima a capitalului investit, cost oportun al capitalului, costul marginal al
capitalului si decizia de investitii.

Riscurile in activitatea de investitii. Incertitudinea si riscul in activitatea de investitii,
definirea riscului investitional, criterii §i modalitati de clasificare a riscurilor investitionale.
Metode de evaluare a riscului investitional: dimensionarea riscului cu ajutorul probabilitatii,
metoda arborelui de decizii, modelul CAPM; reflectarea riscului in calculele de eficientd a
proiectului de investitii, analiza de sensibilitate la risc, gestiunea riscului de investitii,
modalitdti de diminuare a riscurilor investitionale.

Climatul investitional si importanta acestuia pentru activitatea investitionala. Climatul
investitional: concept, factori determinanti (pozitivi si negativi), necesitatea indicatorilor de
evaluare, influenta asupra deciziilor investitionale. Climatul investitional in Republica
Moldova: evolutie; factorii negativi §i pozitivi ai climatului investitional; directii de
reformare a climatului investitional. Atractivitatea si imaginea investitionald a tarii si
componentele acestora.

Politica investitionalad la micro- si macro- nivele. Politica investitionala a intreprinderii:
scopul, obiectivele, factorii determinanti, intercorelarea cu politica investitionald la nivel
macroeconomic. Politica de dividend a intreprinderii si rolul acesteia in atragerea
investitorilor. Conceptul, scopul si principiile politicii investitionale a statului; instrumente si
prioritati ale politicii investitionale a statului. Politica investitionald a Republicii Moldova;
strategia investitionald a Republicii Moldova si prioritatile acesteia.

Investitiile de portofoliu si formarea portofoliului investitional. Concept; tipurile
investitiilor de portofoliu; portofoliul investitional; criteriile de clasificare a portofoliului de
investitii (dupa obiect, in functie de preferintele investitorului, in functie de gradul de
atingere a obiectivelor urmarite); factorii necesari la selectarea hirtiilor de valoare (venitul
scontat, riscul investitional, caracteristicile fiscale, particularitatile tehnice ale tranzactiilor cu
valori mobiliare); principii de formare a portofoliului investitional; procesul de formare a
portofoliului investitional.

Problema selectirii portofoliului de investitii §i analiza portofoliului. Curbele
indiferentei: concept, particularititile importante ale curbelor indiferentei; modelul de
determinare a rentabilitdtii si a riscului investitional (modelul pietei); indicatorii de
determinare a riscului total (variatia totald, riscul sistematic, riscul nesistematic); modelul
evaludrii activului de capital (CAPM). Conceptul de analiza fundamentala, metodele de
prognoza (strategie descendenta de prognozare, strategia ascendentd de prognozare, prognoza
probabilisticd); modelul econometric; factorii fundamentali la nivel macroeconomic; analiza
rapoartelor financiare ale societatilor pe actiuni (analiza retrospectivd). Esenta analizei
tehnice; axiomele analizei tehnice (miscarile pietei iau in considerare totul, preturile se migca
in mod orientat, istoria se repetd); analiza traditionala (principalele configuratii: ,triunghi”,
»cap-umeri”, ,zig-zag”); analiza tehnicd modernd; analiza tehnica filozofica (teoria lui
Elliot).

Profitabilitatea investitiilor si riscul investitional. Evaluarea eficientei gestiunii
portofoliului de investitii. Profit investitional: concept, elemente; factorii ce influenteaza
madrirea profitului (factorii de naturd externd, factorii de naturd internd); indicatorii de
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determinare a rentabilitétii titlului financiar si a portofoliului investitional (profitabilitatea
pentru perioada detinerii activului, profitabilitatea aproximativa , profitabilitatea portofoliului
de valori mobiliare); concept general al riscului investitional; tipurile de risc (riscul dobinzii,
riscul creditar, riscul pietei, riscul lichiditatii, riscul afacerii, riscul de retragere preventiva,
riscul inflatiei, riscul diversificabil, riscul nediversificabil; indicatorii de dimensionare a
riscurilor hirtiilor de valoare (valoarea medie asteptatd, devierea standard, coeficientul de
variatie, covariatia, pretul riscului investitional, coeficientul beta); indicatorii de determinare
a riscului de portofoliu ( riscul propriu al portofoliului, riscul de piatd al portofoliului).
Eficienta gestiunii portofoliului: concept general; dimensionarea profitabilitatii portofoliului
de investitii; dimensionarea eficientei gestiunii portofoliului, luind in consideratie riscul;
alegerea timpului optim al operatiunilor.

Compartimentul 9 ,,Piete de capital”

Piata de capital: abordari cu privire la piata financiara si de capital; piata de capital —
componentd a pietei financiare; conceptul, trasaturile, rolul si functiile pietei de capital in
economie de piatd; structura pietei de capital (piata monetara, piata bancara, piata valorilor
mobiliare; piata primard, piata secundard, piata extrabursierd, piata actiunilor, piata
obligatiunilor, piata contractelor la termen, piata optiunilor, piata de licitatie, piata de
negocieri, piete intermitente, piete continue, piete mixte etc.); cererea si oferta pe piata de
capital; particularitatile, starea actuald, strategii de dezvoltare a pietei de capital si pietei
valorilor mobiliare din Republica Moldova.
Instrumentele financiare primare de proprietate: actiunile (concept, tipuri ,caracteristici
fundamentale); drepturile generate (de vot, la dividend, de atribuire, de subscriere, de
preemptiune); baza legislativd in R.Moldova; evaluarea actiunilor simple ( Indicatorii de
evaluare, metode de evaluare); formarea si gestiunea portofoliului de actiuni; strategiile
pasive de gestiune a portofoliului de actiuni (strategiile de cumparare si detinere, strategia
indexarii); strategiile active de gestiune a portofoliului de actiuni (strategia urmarii valorii,
strategia diversificarii, strategia de crestere, strategia rotatiei de grup, strategiile costului
constant si de nivelare a valorii, strategia bazatd pe hedging, strategia de cumpdarare a
actiunilor cu ajutorul imprumuturilor). Necesitatea si problemele diversificarii
actiunilor cotate pe piata valorilor mobiliare a Republicii Moldova.
Instrumentele financiare primare de creanti: obligatiunile (concept; tipologie; elemente
definitorii; dobanda; valoarea nominald; maturitatea; pretul de piatd); randamentul
(cuponului, curent, la maturitate); indicatorii de evaluare a obligatiunilor zero-cupon (pretul
de cumpadrare a obligatiunii, rata nominala a profitului pentru perioada de detinere, pretul de
vinzare a obligatiunii etc.); indicatorii de determinare a eficientei obligatiunilor cu plata
periodica a dobanzilor (rata curentd a profitului la obligatiuni, pretul de vinzare, pretul de
cumpadrare etc.); durata si sensibilitatea obligatiunii; indicatorii de baza pentru determinarea
eficientei portofoliului de obligatiuni (valoarea curentd a portofoliului, profitabilitatea,
durata, ritmul cresterii valorii, lichiditatea portofoliului, coeficientul de lichiditate); metode
de gestiune a portofoliilor de investitii.
Emisiunea valorilor mobiliare: procedura emisiunii actiunilor la constituirea societatii;
emisiunile suplimentare; emisiunea si modalitati de rambursare a obligatiunilor.
Portofoliul de valori mobiliare: notiune; principiille s$i  ordinea formarii;
structura; functiile; aspectele juridice; formarea si gestiunea portofoliului de actiuni;
strategiile pasive de gestiune a portofoliului de actiuni; strategiile active de gestiune a
portofoliului de actiuni; gestiunea portofoliului obligatiunilor; strategiile pasive de gestiune a
portofoliului de obligatiuni; strategiile active de gestiune a portofoliului de obligatiuni;
principalele reguli de formare si dirijare a portofoliului de valori mobiliare profitabil.
Instrumentele financiare derivate: contractele ,,futures” (definire; elementele contractuale;
tipologie; domenii de utilizare, lichidarea contractului); contractele ,,options” (esenta;
elementele contractuale; tipologie; domenii de utilizare, lichidarea contractului); contracte
options (tipuri §i caracteristici; domenii de utilizare ); contracte SWAP (tipuri,elemente
definitori, mecanismul derularii).
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Participantii la piata de capital si activitatile desfasurate de ei: caracteristica generald a
activitatii emitentilor si investitorilor pe piata valorilor mobiliare; participanti profesionisti si
activitatile desfasurate de ei (activitate de brokeraj; activitate de dealer; activitate de
underwriting; activitate de administrare a investitiilor; activitate de tinere a registrului;
activitate de depozitare; activitate de clearing; alte genuri de activitate; reglementarea
activitatii participantilor profesionisti pe piata valorilor mobiliare a Republicii Moldova.
Bursa de valori: concept; functii; rol; structura organizatoricd; organele de conducere;
regulile efectudrii operatiunilor bursiere; caracteristica burselor de valori din New-York si
Tokio; bursa de wvalori din R.Moldova (baza legislativa, evolutia; structura
organizationald, functiile, cerinte privind activitatea de membru), rolul, problemele si
perspectiva dezvoltarii al Bursei de Valori a Moldovei).

Tranzactiile bursiere: definirea tranzactiei bursiere; clasificarea tranzactiilor bursiere,
sisteme de tranzactii; tranzactii bursiere la vedere cu instrumente financiare primare; ordinele
bursiere si tipologia lor; cursul bursier; clearingul si decontarile; tranzactiile forward cu
instrumente financiare primare; tipologia si esenta tranzactiilor forward; tranzactii la termen
ferme, tranzactii la termen conditionate, tranzactii in marjd (vinzari scurte); tranzactiile pe
pietele contractelor futures (mecanismul de initiere §i tranzactionare a contractelor futures,
determinarea pozitiei futures, reglarea zilnica a pozitiei futures, clearingul si decontarea
contractului futures); mecanismul organizdrii tranzactiilor bursiere pe piata bursierd a
Republicii Moldova.

Indicii bursieri: definire, rol, clasificare; selectarca esantionului de firme; atribuirea
importantei componentelor din esantion; alegerea datei de referintd; modele generale de
calcul a principalilor indici bursieri (Dow-Jones, Standard & Poor's, AMEX, NASDAQ,
Nikkei, Topix, CAC 40; indici bursieri din R.Moldova).

Compartimentul 10 ,,Asigurari si reasigurari”
Activitatea de asigurare si reasigurare: concept, definitii, principii, si functiile asigurarilor.
Forme de protectie impotriva actiunii fortelor distructive ale naturii i a accidentelor.
Reasigurarea: necesitati si forme de manifestare. Tipuri de fonduri de asigurare si
organizarea activitatii de asigurare in Republica Moldova.
Constituirea, organizarea si reglementare a activitatii societitilor de asigurare: cadrul
legal, constituirea  asigurdtorului  (reasigurdtorului), licentierea  asigurdtorului
(reasigurdtorului), suspendarea si retragerea licentei, consecintele retragerii licentei
asiguratorului (reasiguratorului), intermediarii Tn asigurari si/sau in reasigurari.
Asiguririle la nivel national si international: tipuri, obiecte, riscuri, aspecte juridice,
evaluare, efecte sociale, contractul de asigurare. Esenta si particularitatile asigurarilor de
raspundere civila, modalitati de determinare a primei de asigurare, asigurarea prin efectul
legii de raspundere civild a detindtorilor de autovehicule, tipuri de asigurare la nivel national
si international.
Piata asigurarilor: concept, elemente si caracteristici ale pietei asigurarilor. Cererea de
asigurare  (reasigurare), oferta si concurenta; limitele activitatii = asigurdtorului
(reasigurdtorului) si norme de prudentd; dimensiunea, structura, dinamica asigurarilor si
incidenta acestora asupra economiei. Coordonate ale reglementarilor privind piata unica
europeand a asigurarilor.
Politica de marketing in activitatea de asigurare: cercetarea de marketing, strategii de
marketing, produse de asigurare, portofoliul de asigurare, publicitatea in asigurari.
Managementul in asigurari: particularitati ale managementului in asigurari; organizarea $i
supravegherea societdtilor de asigurdri; structura financiard a asigurdtorilor, structura si
modul de evaluare a veniturilor si cheltuielilor, rezervele de asigurare, rezultatele activitatii
asiguratorilor, bugetul de venituri si cheltuieli, solvabilitatea si stabilitatea financiara a
asiguratorului (reasiguratorului), eficienta economica a societatilor de asigurare.
Statistica actuariala In asigurari: esenta si continutul statisticii actuariale in asigurdri,
analiza informatiilor cu privire la frecventa riscurilor, analiza informatiilor cu privire la
costurile privind pagubele, evaluarea primelor de asigurare, metode de estimare a rezervelor
de asigurare.
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Asigurarea riscurilor financiare: esenta asigurdrii riscurilor financiare, tipuri, durata,
determinare a primei de asigurare si a sumei asigurate, obligatiile partilor, stabilirea marimii
si platii despagubirii de asigurare, principiile de calcul a despagubirii.

Metode si forme de reasigurare la nivel national si international: continut economic,
clasificare, forme de reasigurare, organizarea activitatii de reasigurare in Republica Moldova.

Compartimentul 11 ,,Preturi, concurenta si competitivitate financiara”

Mecanismul preturilor in economia concurentiala: abordarea sistemica a preturilor, rolul
pretului in echilibrarea pietei, oferta si cererea sub incidenta comportamentului agentilor
pietei, strategii de adaptare a preturilor la cerintele pietei, pe tipuri ale concurentei, echilibrul
concurential si bundstarea sociala.

Metodele de determinare a preturilor la nivelul unitatilor economice: metodele de
determinare a preturilor in baza costului, determinarea preturilor in baza cererii, orientarea
preturilor spre concurentd, corelarea preturilor produselor noi, determinarea preturilor in baza
echilibrului dintre cost, cerere si concurenta (modelul 3 ,,C”).

Implicatiile deciziilor de pret asupra rezultatelor economico-financiare ale
intreprinderilor: fundamentarea preturilor prin utilizarea analizei marginale, analiza
influentei preturilor asupra profitului unitdtilor economice, modelarea deciziilor de pret in
contextul obiectivelor strategice a intreprinderii.

Particularitatile determinarii preturilor in unele ramuri ale economiei nationale din R.
Moldova: specificul calculdrii preturilor in comert, fundamentarea preturilor in agricultura,
particularitatile stabilirii preturilor la pamant si resursele naturale, specificul determindrii
preturilor in constructii-montaj, tarifele la servicii — parte componentd al sistemului de
preturi.

Preturile in cadrul comertului international: preturile externe si interactiunea acestora cu
preturile interne, categoriile de preturi practicate in cadrul tranzactiilor comerciale
internationale, INCOTERMS - standard international de interpretare a termenilor comerciali,
rolul statului in reglementarea comertului international prin intermediul mecanismului
preturilor, tehnica determindrii preturilor produselor de import, fundamentarea preturilor
produselor de export, specificul stabilirii preturilor de transfer.

Pretul si practicile anticoncurentiale: formele interzise de fixare a preturilor, pretul de
ruinare, strategia preturilor de discriminare, pretul de dumping si politica antidumping.
Reglementarea preturilor si concurentei pe plan international: cadrul organizatoric de
reglementare a activitatii privind preturile in tarile dezvoltate, reglementarea preturilor si
concurentei in Romania, Rusia, tarile Uniunii Europene s.a.

Reglementarea preturilor si concurentei in Republica Moldova: cadrul organizatoric de
reglementare a activitatii privind preturile In R. Moldova, metodele de reglementare a
preturilor, legislatia Tn domeniul reglementarii preturilor si concurentei.
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